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Nota catre investitori

Acest Prospect (‘Prospectur’) contine informatii in legatura cu majorarea de capital prin aport do
numerar adoptata prin Hotararea AdunarN Gonerale Extraordinare a actionarilor (“AGEA”) a BUCOVINA
S.A. (“Emitentul”) din data do 30.01 .2024.

In respectiva Adunare Generala Extraordinara a Actionarilor BUCOVINA S.A. s-a hotarat ruajararea
capitalulul social al societatü prin apart do numerar, in doua etape. Cu suma de pana Ia 2.385.984 lei,
aport destinat asigurarü fondurilor necesare derularii do investitü, asigurarea capitalului de Iucru necosar
functionarh Sociotatii, plasamente financiare etc. respectiv de Ia valoarea actuala 1.882.841,3 lei pana
Ia valoarea totala maxima de 4.268.825,3 loi, prin emiterea a maxim 23.859.840 actiuni fbI Cu valoarea
nominala do 0,1 lei/actiune.
In Etapa I a majorarN do Capital actionarii inscrisi in Registrul Actionarilor tinut do catre Depozitarul
Central S.A. Ia data de inregistrare, 15.02.2024, au dreptul de a subscrie actiuni din prezenta emisiuno
proportional CU cota detinuta din capitalul social al SocietatH Ia respectiva data do inrogistrare. Termenul

) de subscriere in Etapa I oste do 31 de zile do a data stabilita in cadrul prezentulUi Prospect.
Oferirea actiunilar nol catre actionarH existenti Ia data de inregistrare, in baza dreptului de preferinta, se
va face Ia pretul de sUbscrioro de 0,1 Ioi/actiuno.
Conform Deciziei CA BUCOVINA S.A. nr. 1050/02.07.2024, actiunilo ramase nesubscrise de actionari
in cadrul perioadoi pentru exercitaroa droptului de preferinta vor fi oferite spre vanzaro in a doua Etapa
a majorarii do capital social, printr-o oferta adrosata unUi numar mai mic do 150 investitori, agreati de
Consiliul do Administratie al EmitontUlUi, Ia pretul de vanzaro de 0,11 lei/actiUne. Etapa a Il-a va avea
120 do zile calendaristico incepand Cu ZIU lucratoare imediat urmatoare zilei in care Consiliul de
Administratie al Emitentului va transmito catre BVB Raportul privind subscrierea in perioada do
exercitare a droptului de preferinta, Cu posibilitatea inchiderii anticipate. Consiliul do Administratie al
Bucovina S.A. va pUtoa hotari ca inchideroa anticipata poato avea bc in cazul in care se constatä câ
nivolul subscrierU esto de minim 10% din numarul de actiuni disponibilo In etapa a Il-a.

Operatiunea de sUbscriere din Etapa I se va realiza in baza unui prospect aprobat do ASF. Etapa a Il-a
majorarii capitalulUi social nu face obiectUl prozontului prospect. Oporatiunea de subscriere din Etapa II
se va roaliza Cu respectarea prevederibor art. 1 aIm. (4) lit. b) din Regulamontul nr. 1129 din 14 iUnie
2017 privind prospectUl care trebuie publicat in cazul Unei oferte publice de valori mobiliare sau al
admiterü de valori mobiliare Ia tranzactionare pe o piata regcementata, si de abrogare a Directivoi
2003/71/CE. intrucat so adreseaza unui numar mai rnic de 150 do porsoano. - .

Actiunilo ramase nesubscriso Si dUpa Etapa a Il-a vor fi anulato ç’\

PentrU evitarea oricaroi neclaritati, nu so admite sUbscrierea fractionata a actiunilor Subscrierile se vor
valida prin rotunjire Ia introgul inferior.

Majorarea capitalului social so face in limita sumelor efectiv sUbscrise Si varsato in contul societatii in
perioada de subscriere.

Intermediarul nu isi asuma nicio responsabilitate cU privire Ia performantolo vUtoare ale EmitentulUi.
In urma verificarN acestUi Prospect, Emitentul isi asuma raspunderea pentru continUtUl sau si confirma
realitatea, oxactitatea si acUratetoa informatUlor continuto in acesta.

Nicio persoana flu este autorizata sa dea alte informatii sau se faca declarath saU aprecieri, cu exceptia
color incluse in Prospect. In situatia in care vor Ii difuzate informath sau vor fi facute declaratii sau
aprecieri ce nu sunt incluse in Prospect, trebuie considerate ca find facute fara autorizarea Emitentului
sau a lntermediarului, care nu isi vor asuma nicio raspundore in acest sens.
Inainte de a subscrie, fiecare actionar trebuie sa realizeze o evaluare independenta prin mijloace proprii
a Emitentului si sa nu se bazeze doar pe informatii cuprinse in prezentul Prospect.

4 din 66



PROSPECT BUCOVINA SA.

Emitentul si Intermediarul flu vor ayes nicio raspundere pentru executarea subscrierilor primite conform
acestui Prospect in caz de forta majora (evenimente neprevazute si care nu pot fi evitate sau
evenimente in afara controlului partilor cum ar fi, clar fara a se limita Ia, intreruperea energiei electrice.
revolte sociale, seisme, modificari legislative sau site asemenea cauze).

Acest Prospect nu trebuie interpretat ca o recomandare din partea Emitentului sau a lntermediarului
pentru achizitia de actiuni descrise in acesta. In luarea deciziei de a investi in actiunile descrise in acest
document, investitorH ar trebui sa se bazeze pe propria analiza, inclusiv pe avantajele si riscurile
implicate. Fiecare cumparator al actiunilor va respecta toate legile si regulamentele in vigoare. Emitentul
sau Intermediarul neavand vreo responsabilitate in acest sens. Fiecare investitor ar trebui sa solicite
sfatul propriilor consultanti juridici, financiari sau do alta natura, contabililor sau consilierilor, referitor Ia
aspectele juridice, fiscale, comerciale si financiare si Ia aspectele implicate in achizitia, detinerea sau
vanzarea de actiuni. Emitentul sau Intermediarul nu isi asuma nicio responsabilitate in acest sens.

Acest Prospect a fost aprobat de catre ASF prin Decizia nr. .31€/c.i.. ct. 2024

)
DEFINITII
In cadrul acestui Prospect, cu exceptia cazului in care se prevede contrariul in mod explicit, urmatorh
termeni, vor avea urmatoarele semnificatH, aplicabile stat formelor de singular cat si celor de plural:

Actul constitutiv — actul constitutiv al BUCOVINA S.A.. care sta Ia baza infiintarii si functionarii
Emitentului

Actiuni — totalul actiunilor emise de catre Emitent Ia un anumit moment (inainte sati dupa majorarea do
capital)

Actionarii — persoanele care detin actiuni emise de catre Emitent si care sunt inregistrati in Registrul
Actionarilor
BVB - Bursa de Valori Bucuresti

Consiliul de administratie — Consiliul de Administratie al BUCOVINA S.A.

ASF — Autoritatea do Supraveghere Financiara

Drept de preferinta - valoare mobiliara negociabila, care incorporeaza dreptul titularului sau de a
subscrie cu prioritate actiuni in cadrul unei majorari a capitalului social, proportional cu numarul de
drepturi detinute Ia data subscrierH, intr-o perioada de timp determinata

Emitentul sau Societatea - BUCOVINA S.A., cu sediul in Str. Humorului, nr. 62, Scheia, Jud. Suceava,
Romania, inregistrata Ia Registrul Comertului Suceava sub nr. J33/12/1991, CUI 717030.

Etapa I a majorarii de capital — subscrierea in cadrul perioadei de exercitare a dreptului de preferinta.

Etapa a Il-a a majorarii de capital — subscrierea in cadrul ofertei adresata unui numar mai mic do 150
do persoane fizice sau juridice, altele decat investitori calificati, pe stat membru, agreati de Consiliul de
Administratie al Emitentului.

Formular de subscriere in Etapa I - perioada de preferinta —formular care trebuie semnat do actionar
pentru subscrierea in cadrul perioadei de exercitare a dreptului de preferinta.
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Formular de retragere a acceptului de subscriere in Etapa I - in perioada de preferinta — formular
care trebuie semnat de actionar pentru a revoca subscrierea in cadrul perioadei de exercitare a
dreptuiui de preferinta, in cazul in care prezentul Prospect face obiectul unui amendament.

Legea 2412017 - Legea privind emitentH de instrumente financiare si operatiuni de piata, republicata, Cu
modificari;

Legea Societatilor Comerciale — Legea 31/1 990, Cu modificarile ulterioare

Majorarea de capital — majorarea de capital a Emitentului astfel cum a fost decisa pun Hotararea din
30.01.2024 a AdunarN Generale Extraordinare a Emitentului

Participant - IntermediarH/firmele de investith inscrisi in Registrul public al ASF, admisi in aceasta
calitate in sistemul Depozitarului Central

Prospectul - Prezentul Prospect — va fi publicat pe site-uI lntermediarului, Ia adresa www.estinvest.ro,
pe site-ui Emitentului (www,bucovina-sa.ro) si al BVB (www.bvb.ro), impreuna Cu Formularul de
subscriere, respectiv, retragere a acceptului de subscriere..

RON - Moneda nationala a Romaniei

Regulamentul 5/2018 — Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind emitenth de instrumente financiare si
operatiuni de piata, cu modificarile si completarile ulterioare;

Regulamentul nr. 2019/980 - Regulamentul (UE) de completare a Reguiamentului (UE) 2017/1129 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste formatul, continutul, verificarea Si aprobarea
prospectulul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterH de
valori mobihare Ia tranzactionare pe o piata reglementata si de abrogare a Regulamentului (CE) nr.
809/2004 al Comisiei;

Regulamentul nr. 2019/979 - Regulamentul (UE) de completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 al
Parlamentului European si ai Consihuiui in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare
referitoare Ia informatüle financiare esentiale din rezumatul prospectului, pubhcarea si clasificarea
prospectelor, comunicarile cu caracter pubhcitar privind valorile mobihare, suphmentele a prospect si
portalul pentru notificari si de abrogare a Regulamentului delegat (UE) nr. 382/2b14 al Comisiëi si a
Regulamentului delegat (UE) 2016/301 al Comisiei;

) pçCi c r)

Regulamentul nr. 201 7/1129 - Regulamentul (UE) privind prospectul care trebuie pubhcat in cazul unei
oferte pubhce de valori mobiliare sau al admiterU de valori mobiliare Ia tranzactionare pe 0 piata
reglementata, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE;

Sectiunea I - Sectiunea din cadrul sistemului Depozitarului Central in care sunt evidentiate conturile
individuale in care instrumentele financiare sunt inregistrate direct in numele Si pe seama proprietarului,
conturi care nu sunt in administrarea unui Participant.

Sectiunea II - Sectiune din cadrul sistemului Depozitarului Central in care sunt evidentiate conturile
individuale si globale de instrumente financiare afiate in administrarea Participantilor.

Sectiunea Ill - Sectiunea din cadrul sistemului de compensare-decontare si registru a Depozitaruiui
Central in care sunt evidentiate conturile individuale in care instrumentele financiare sunt inregistrate
direct in numele si pe seama Participantilor ca proprietari ai respectivelor instrumente financiare.

6 din 66



PROSPECT BUCOVINA 5k

Intermediarul - SSIF ESTINVEST S.A. Focsani —

sediul in Str. Republich nr. 9, Focsani, Romania,
inregistrata Ia Registrul Comertului Vrancea sub nr.

Societate de servicU de investitH Financiare, avand
telefon (40) 237 238 900, fax (40)237 237 471,

J39/663/1 995, cod unic de inregistrare 8017326.

)

Docurnentele si informatille ce pot fi consuitate de catre investitori Cu referire Ia docurnente aprobate de
ASF, informatiiie financiare anuale sau intermediare, rapoartele de audit, rapoartele administratoriior,
Actul constitutiv si/sau statutui Societatll etc., se regasesc pe site-ui BVB (wwwbvb.ro) Ia simboiui
societatii “BUCS” sipe site-ui emitentului (wwwbucovina-saro).

REZUMATUL PROSPECTULUI
Sectiunea I — Introducere
Element

Denumirea valorilor mobliare si numarul international de identijicare a valorilor
mob iliare (1S1N’9.

In prezent, actiunile BUCOVINA S.A se tranzactioneaza pe SMT - AeRD, piata XRS1, pe
sistemul electronic de tranzactionare administrat de BVB, sub simbolul “BUCS”.
Actiunile BUCOVINA S.A au fost tranzactionate inainte Ia Categoria lll-R a sectiunH
RASDAQ incepand Cu 11.12.1996, jar incepand cu data de 20.05.2015 pe sistemul
multilateral de tranzactionare AeRO al BVB, sub simbolul BUCS”.
Actiunile subscrise in prezenta oferta sunt actiuni nominative, indivizibile si in forma
dematerializata.
Dupa finalizarea ofertei si inregistrarea actiunilor Is Depozitarul Central, acestea se var
tranzactiona pe SMT - AeRO, piata XRS1, pe sistemul electronic de tranzactionare
administrat do BVB, tot sub simbolul “BUCS”.
Actiunile societatii sunt nominative, indivizibile, aunt emise in forma dematerializata Si au
codul ISIN ROBUCSACNOR2.

1.1

)

1 .2 frjentitatea si datele cie contact ale ernitentuiu inclusiv identificatorul entitatli juridice
(“‘LEI”).

BUCOVINA S.A. are sediul in Str. Humorului, nr. 62. Scheia, Jud. Suceava, Romania, Si
este inregistrata Ia Registrul Comertului Suceava sub nr. J33/12/1991, avand CU! 717030.
Tel 0230-526553, Fax. 0230-526271; e-mail laptebucovina-sa.ro; web www.biicoviria
sa.ro.

‘; pi
“ -Codul LEI al Emitentului este 315700YJSYMM5LA8IG37.

¶:(-“‘
\? /

1 .3 Identitatea si datele de contact a(e autoritatU competente care a ap?óhat pfp$pdctuI si,
daca sunt diferite, ale autoritatil cornpetente care a aprobat docurnentui de iriivg?sfrare

Autoritatea competenta care aproba prospectul este Autoritatea de Supraveghere
Financiara, cu sediul in Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, Tel/Fax
0800.825.627/021.659.60.51, e-mail: office@asfromania.ro. web: www.asfrornania.ro.

1 .4 Data aprobaril prospectului UE pentru crestere.

Data aprobaril prospectulul este precizata in Decizia ASF.

1.5 Avertismente

Investitori potentiali sunt avertizati cu privire Ia faptul ca:

7 din 66



PROSPECT BUCOVINA S.A

a) acest rezumat trebuie sa tie citit ca introducere Ia Prospect! nu este exhaustiv si a fost
elaborat numai in baza informathlor detaliate in cuprinsul Prospectului si trebuie coroborat
Cu acesta. Once decizie de a subscrie in Actiunile Oferite trebuie sa se bazeze pe o
examinare a intregului Prospect, investitorh nu trebuie sa se limiteze doar Ia citirea acestui
Rezumat
b) cahtatea de actionar presupune, prin definitie, participarea a beneficille Si pierderile
societatü ernitente proportional cu detinerea din capitalul social. Prin urmare, date fhnd
caracteristicile actiunilor ca valori mobiliare, o investitie in actiuni - indiferent de emitent -

implica riscul pierderh intregului capital investit in situatia falimentului sau insolventei
societatH, respectiv a unei parti din acesta in conditiile unei evolutii negative a actiunilor pe
piata de capital din cauze interne sau externe Emitentului.
c) in cazul in care se intenteaza o actiune in fata unui tribunal privind informatia cupninsa in
Prospect, se poate ca investitorul reclamant, in conformitate Cu legislatia interna, sa suporte
cheltuielile de traducere a Prospectului inaintea inceperii procedurU judiciare.
d) persoanele responsabile nu raspund civil exclusiv pe baza rezumatului, inclusiv a unei
traduceri a acestuia, cu exceptia cazului in care rezumatul este inselator, inexact sau in
neconcordanta Cu partile relevante ale Prospectului, sau daca nu ofera investitorilor, in

) raport Cu celelalte parti ale Prospectului, informatiile esentiale pentru a lua o
investitionala fundamentata cu privire Ia aceste valori mobiliare.

Sectiunea 2: Informatli esentiale privind emitentul
Element
2.1 Cine este emitentu) valorilor mobiliare?

Denumirea legala si comerciala a Emitentului: BUCOVINA S.A.
Sediul social: Str. Humorului. nr. 62, Scheia, Jud. Suceava, Romania
Forma juridica: societate pe actiuni
Codul LEI: 315700YJSYMM5LA8IG37
Legislatia in temeiul careia si desfasoara activitatea: legislatia romana
Tara de inregistrare: Romania

Societatea BUCOVINA S.A. functioneaza in conformitate cu legislatia din Rorania si
statutul societath, ar obiectul principal de activitate inregistrat Ia ORC este “Fabricareä
produselor lactate si a branzeturilor”, conform Cod CAEN (Rev. 2)1051.

) Principalul actionar al Emitentului este Societatea pe Actiuni INCOMLAC Balti,. Reublica
Moldova, cu o detinere de 14.920.491 actiuni, reprezentand 79,2445% din capitalul social.

Actionarul majoritar, INCOMLAC S.A., controleaza direct Emitentul, detinand 79,2445% din
capitalul sau social.

Actionarul INCOMLAC S.A. este detinut in proportie de 86,15301% de S.A. JLC Chisinau
Si 6,31827% de Dl. Jardan Vladimir, cetatean moldovean.

S.A. JLC Chisinau este detinuta de Intreprinderea Mixta LOGOS SRL Chisinau
(54,83123%) si Intreprinderea Mixta JARDI SRL Chisinau (27,09876%).

Intreprinderea Mixta JARDI SRL Chisinau este detinuta de S.A. JLC Chisinau
(17,921%), l.M. LOGOS GRUP SRL Chisinau (17,31%), S.A. INCOMLAC
(16,891%), JLC INVESTMENT GMBH Germania (43,862%) si Dl. Jardan
Vladimir (0,092%).

I.M. LOGOS GRUP SRL Chisinau este detinuta de JLC INVESTMENT
GMBH Germania (67,6224%) si DI. Jardan Vladimir (32,2934%).
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JLC INVESTMENT GMBH Germania este detinuta in proportie de 100%
de Dl. Jardan Vladimir.

Dl. Jardan Vladimir, cetatean moldovean, este beneficiarul real final al firmelor mentionate
anterior.

Conducerea societath este asigurata in prezent de catre Consiliul de Administratie, al carui
presedinte este Dl. Viorel Cibota. Conducerea executiva este asigurata de Dl. Ghenadie
Sologa - Director General si de Dna. Daniela Burda - Director Economic.

Care sunt principalele informatii financiare referitoare Ia emitent?
Situatia bilantiera:

CHELTUIELI TOTALE 22.029.184 21.960.147

RON

18.969. 382

2.2

)

)

Elemente bilantiere 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
-I

ACTIVE IMOBILIZATE 2.186.841 6.576.451 6.888.471

ACTIVE CIRCULANTE 3.555.253 2.698.480 2.944.179
DATORII MAI MICI DE UN AN 2.070.793 3.471.324 4.870.113
ACTIVE CIRCULANTE
NETEIDATORII CURENTE NETE 1.500.754 -772.844 -1 .925.934
TOTAL ACTIVE MINUS DATORII
CURENTE 3.687.595 5.803.607 4.962.537
DATORII MAI MARl DE UN AN 1.563.798 1.364.782 165.767
CAPITAL SOCIAL 967.138 967.138 1.882.841
CAPITALURI PROPRII 2.123.797 4.438.825 4.796.770

Sursa: situatil financiare BUCOVINA S.A.

Situatille financiare ale Emitentului pentru 2021, 2022, 2023 sunt auditate. 1J
cs .

Contul de profit si pierdere: Vt, V

RON
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Cifra de afaceri neta 20.500.183 19.209.616 17.675.904
VENITURI DIN EXPLOATARE —

TOTAL 21.242.801 19.474.309 18.401.488
CHELTUIELI DE EXPLOATARE
— TOTAL 21.910.139 21.668.246 18.718.496

Rezultat din exploatare -667.338 -2.193.937 -31 7.008

VENITURI FINANCIARE —

_TOTAL 5.167 4.350 10.136
CHELTUIELI FINANCIARE —

TOTAL 119.045 291.901 250.886

Rezultatul financiar -113.878 -287.551 -240.750

VENITURI TOTALE 21.247.968 19.478.659T 18.411.624
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Rezultatulbrut -781.216 -2.481.488j -557.758
Rezultatul net -781.216 -2.481.488 -557.758

Sunsa: situatll f,nanciare BUCOVINA LA.

In opinia Auditorului, precizata in rapoart&e de audit, Situatiile financiare anuale individuale
2021, 2022 Si 2023 ofera o imagine fidela a pozitiei tinanciare a Societatil Ia datele de 31
decembrie 2021, 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2023 precum si a performantei
financiare si a flux urior de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat Ia datele respective
in confon-nitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 180212014 pentru aprobarea
Reglementarior cantabile privind situatiile financiare anuale individuale Si situatiile financiare
anuale consolidate, cu modificarile ulterioare (“QMFP nr. 1802/2014”).

Informatii financiare proforma:
Nu este cazul

2.3 Care sum riscurile-cheie specifice emitentului?

) Investitia in actiunile BUCOVINA S.A. implica Un nivel de risc a carui evaluare presupune 0
analiza atenta a factorilor de risc si a informathlor Cu privire Ia Emitent cuprinse in prezentul
Prospect.
Prezenta sectiune descrie cele mal relevante riscuri specifice activitatii emitentului.
Enumerarea acestora nu este exhaustiva si este realizata, din perspectiva Emitentului, in
ordinea importantei dupa probabilitatea materializarii riscului Si impactul negativ asupra
activitath si perlormantei SocietatH.

Cete mal importante riscuri Cu care se confrunta societatea:
a) contextul economic pe fondul razboiului din Ucraina a influentat in mod indirect activitatea
de productie a societath, prin efectele asupra pietelor de desfacere - introducerea pe piata
din Romania de produse alimentare cu un pret de dumping a determinat adaptarea Ia
acestea prin vanzare a unor categorü de produse Ia preturi sub costurile de productie;
b) cresterea inflatiei, deprecierea leului si scaderea puterii de cumparare;
c) incertitudinile generate de modificarile frecvente ale cadrului fiscal si Iegislativ vor fi
estompate printr-o gestiune economica si fiscala corecta si echilibrata.

Aite riscuri:
) a) Riscul de lichiditate 7/

Indicatorii lichiditatii pentru anul 2023 Sunt: (4
- Indicatorul lichiditatH curente 060
- Indicatorul lichiditath interimare: 0,22
- Indicatorul lichiditath imediate: 0,016.

Gestionarea riscului de ichiditate apartine conducerH societatH, care a constituit un cadru
corespunzator de gestionare a riscului cu privire Ia asigurarea de fonduri pe termen scurt si
mediu. Societatea gestioneaza riscul de lichiditate prin monitorizarea continua a fluxului de
numerar real si prin punerea in corespondenta a profilurilor de scadenta a activelor Si
datoriilor financiare.

b) Riscul de credit — Societatea are contractat un credit de investitii in valoare de 900.000 Iei
contractat in data de 28.10.2019, cu scadenta de rambursare in data de 27.10.2024. Pentru
acest credit, in cursul anului 2023 s-a achitat suma de 199.015,92 lei, reprezentand rate, Ia
finele anului 2023 soldul de achitat fhnd de 165.765,96 lei;
In cadrul anului 2023 s-au achitat dobanzi si comisioane in valoare de 221335 Iei.

c) Riscul financiar
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Firma a suportat costuri de functionare si cheltuieli financiare pentru sustinerea activitatH pe
termen scurt, Cu atat mai mult Cu cat in ultimU ani firma flu a avut profit, expunerea societatU
fata de riscul de pret fund determinata de presiunea efectuata de pretul produselor similare
ajunse in tara din spatiul intracomunitar sau ex-comunitar.

d) Riscul de pret este o componenta a riscului de piata rezultand din fluctuatiile de piata a
preturilor, ceea ce a dus Ia inregistrari de pierderi.
La 31.12.2023 societatea a inregistrat 0 cifra de afaceri de 17.675.904 Iei Si cheltuieli de
exploatare 18.718.496 lei, din care cheltuieli cu materia prima si materiale de 13.781.727 Iei,
(77,97% din cifra de afaceri).
Pierderea inregistrata Ia finalul anului 2023 a fost de 557.758 lei

e) Riscurile legate de mediul economic din Romania:
- investitiile in piete in curs de dezvoltare, cum este si Romania, genereaza anumite riscuri
care pot fi mai man decat niscurile investitUlor in piete mai dezvoltate;
- instabilitatea legislativa;
- incertitudinile politice si economice pot afecta negativ valoarea investitHlor realizate in

) Romania;
- niscul de piata: este niscul aferent scaderU valorH investitiei in timp, datorita schimbarilor
economice sau a altor evenimente care au impact asupra unor segmente de piata;
- once recesiune economica ar putea afecta in mod advers valoarea Societatii.

Sectiunea 3: lnformatii esentiale privind valorile mobiliare
3.1 Care sunt principalele caracteristici ale valor/br mobiliare?

Actiunile subscrise in prezenta oferta sunt actiuni nominative, indivizibile si in forma
dematerializata Si au codul ISIN - ROBUCSACNOR2.
Moneda in care sunt denominate actiunile si in care se desfasoara oferta: RON.
Se vor emite maxim 23.859.840 actiuni noi cii valoarea nominala de 0,1 lei/actiune Ia pretul
de subscriere de 0,1 Iei/actiune.

Rangui relativ al valorilor mobiliare in structura capitalulul emitentulul in caz de insolventa:
In cazul insolventei, valorile mobiliare detinute de catre actionari vor avea un rang inferior
fata de creditorU societatii.

) informatü cu privire Ia nivelul de subordonare al vaborilor mobiliare;
Nu este cazul.

/
Orepturlle asociate vaboriior mobiliare: S
- dreptul de vot;
- dreptul de a alege si de a fi ales in organele de conducere; .1
- dreptul Ia dividende; N,
- dreptul de a primi o parte in repartizarea activului social Ia lichidarea societatii proportional
cu cota de participare Ia capitalul social, precum si once alte drepturi prevazute de Actul
Constitutiv si de prevederile legale in vigoare.

Emitentul nu a distribuit dividende in ultimU trei ani. ActionarU sunt cei care vor hotari
modalitatea de distribuire a profiturilor viitoare.

3.2 Uncle vor fi tranzactionate vaborile mob/hare?
Dupa finalizarea ofertei si inregistrarea actiunilor Ia Depozitarul Central, acestea se vor
tranzactiona pe SMT-AeRO, piata XRS1, pe sistemul electronic de tranzactionare
administrat de BVB, tot sub simbolul “BUCS”.
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)

Exista vreo garantie asociata valor/br mobihare?
Nu este cazul.
Care sunt riscurile-cheie specifice valor/br mobil/are?
Informatil de baza privind riscurile principale care sunt specifice valorilor mobiliare:

- tranzactionarea a Bursa - un posibil investitor ar trebui sa cunoasca riscurile pe care
le implica investitNle in astfel de societati Si trebuie sa ia decizia de a investi doar
dupa o analiza atenta Si, daca este cazul, consultare Cu Un consilier financiar
independent;

- volatilitatea pretului de piata al actiunilor - pretul de piata al actiunilor poate fi SUpUS
unor fluctuatH importante, ca raspuns Ia mai multi factori, inclusiv variatiile in
rezultatele operationale ale Societath, divergentele in rezultatele financiare fata de
estimarile analistilor, conditNle economice generale, sentimentul general al pietei sau
sectorului, modificarile legislative in sectorul Societatii si alte evenimente si factori
relevanti, care nu pot fi controlati de Societate. Bursele de valori au cunoscut
periodic fluctuatH severe ale preturilor, a caror recurenta ar putea afecta in mod
advers pretul de piata al actiunilor.

- lichiditatea actiunilor - actiunile tranzactionate pe BVB — SMT- AeRO sunt mai putin
lichide si mai volatile dacat actiunile tranzactionate pe alte piete.

- suspendarea de Ia tranzactionare a actiunilor ar putea afecta negativ pretul acestora;
- politica de dividend - actionarii ar trebui sa ia in considerare faptul ca plata oricaror

dividende viitoare se va face Ia discretia AduriarN Generale a Actionarilor, dupa
luarea in considerare a diversilor factori, inclusiv rezultatele operationale ale
Societath, conditiile financiare si necesarul curent si anticipat de numerar.

3.3

3.4

Sectiunea 4: lnformatii esentiale privind oferta publica de valori mobiliare
4.1 Care suntconditiibe Si calendarul pentru a investlin aceasta vaboare mobiliara?J7

- pretul de subscriere in perioada de preferinta: 0,1 leifactiune;
- raport de subscriere: once actionar BUCOVINA S.A., inregistrat in Registrul

actionarilor Societatli, tinut de catre Depozitarul Central SA, Ia data de inregistrare de
15.02.2024 poate subscrie o (1) actiune noua pentru 0,789125702 actiuni detinute Ia
data de inregistrare, prin rotunjirea Ia intregul inferior; actiunile vor putea fi subscrise
proportional cu numarul de actiuni detinute Ia Depozitarul Central Ia data de
inregistrare stabilita de AGEA (15.02.2024). Actiunile nesubscrise de catre actionari
in perioada de exercitare a dreptului de preferinta vor fi vandute printr-o oferta
adresata Ia mai putin de 150 de persoane, altele decat investitori calificati, agreate
de Consiliul de Administratie al Emitentului, Ia pretul de subscriere de 0,11
lei/actiune, oferta care nu face obiectul prezentului prospect.
Actiunile ramase nesubscrise de catre actionari dupa Etapa a li-a vor fi anulate.

- durata perioadei de exercitare a dreptului de preferinta: 31 de zile calendaristice care
incep sa curga incepand cu ziua lucratoare imediat urmatoare publicarii Prospectului;

- durata perioadei de subscriere in oferta adresata Ia mai putin de 150 de persoane,
agreate de Consiliul de Administratie al Emitentului: 120 zile calendanistice care
incep sa curga incepand Cu ziua lucratoare imediat urmatoare publicarii Raportului
C.A. privind subscrierea in perioada de preferinta, cu posibilitatea inchidenii
anticipate, in cazul in care se constata ca nivelul subscrierñ este de minim 10% din
numarul de actiuni disponibile in etapa a Il-a.
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- plata actiunhlor subscrise: integral Ia inregistrarea cererilor de subscriere,
contravaloarea actiunilor subscrise trebuie platite in proportie de 100%. In cazul in
care suma trirnisa de actionarlinvestitor in contul colector este mai mica decat suma
necesara subscrierh numarului de actiuni specificate in Formularul de subscriere,
acestuia i se va aloca un numar de actiuni corespunzator sumei platite. Subscrierile
sunt irevocabile.

Cuantumul si procentul dlluarii determinate direct de oferta:
Cuantumul Si procentajul diluarii imediate care ar avea bc in cazul nesubscrierii Ia oferta flu
pot fi determinate, depinzand do cantitatea totala care va fi subscrisa. Este putin probabil ca
toti actionarN sa subscrie Ia majorarea de capital social, astfel ca color care nu vor subscrie
sau nu vor subscrie toate actiunile Ia care au dreptul, le vor ti diluate detinerile
corespunzator gradului final de subscriere. De asemenea, in cazul in care flu se subscriu
toate actiunie oferite, actionarii care subscriu integral isi vor man procentele de detinere. La
momentul redactarh prezentului Prospect este imposibil de determinat cu exactitate
cuantumul si procentajul diluarii.

Valoarea totala neta a fonciurior obtinute din cmisiune/oferta si 0 estimare a costului total a!
emisiunii’/ofertei:
Valoarea totala maxima a fondunilor obtinute din emisiune este 2.385.984 lei. Nu exista
prima de emisiune.
Costurile totale estimate ce pot fi platite de Emitent in legatura cu oferta sunt in suma de
max. 40.000 lei si nu sunt suportate din pretul de vanzare al actiunilor, se refera in principal
Ia:
- comisionul ASF este 0 cota de 0,1% din valoarea actiunilor subscrise, conform
Regulamentutui ASF nr. 16/2014 privind veniturileAsF.
- tariful ASF perceput pentru inregistrarea valorilor mobiliare este de 500 lei;
- comisionul Intermediarului, in conformitate Cu contractul incheiat intre parti;
- alte costuri ocazionate de oferta si necuantificate inca (Monitorul Oficial, Registrul
Comertului, Depozitarul Central), dar estimate a nu depasi 5.000 lei.

) Estimarea cheltuielilor percepute do Ia investitorde catre emitent sau ofertant
Emitentul sau Ofertantul nu percep de Ia subscrNtoni nici un cost aferent subscrierh in drul
majorarU de capital.

_____

1
4.2 Do cc a fost elaborat acest prospect UE pentru crestere? /

Motivele majorarN de capital si utilizarea fondurilor obtinute: asigurarea fondurilor necesare
derularii de investitH, asigurarea capitalului de lucru necesar functionarU SocietatH,
plasamente tinanciare.

In cazul unei subscrieri in proportie de 100%, vaboarea majorarN de capital va fi in suma de
2385.984 ei.
Cuantumul net al fondurilor obtinute se va putea stabili Ia finalizarea ofertei, in functie de
subscrierlie realizate in oferta.
Oferta flu face obiectul unui acord privind un angajament ferm do subscniere.
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0 descriere a oricarui conflict de interese semnificativ legat de oferta sau de admiterea Ia
tranzactionare care este descris In Prospect:

Nu este cazul

4.3 Cine este Ofertantul silsau persoana care solicita admiterea Ia trarizactionare?

Ofertantul este societatea BUCOVINA S.A. simbol BUCS.

1. PERSOANE RESPONSABILE, INFORMATII PRIVIND TERTII, RAPOARTE ALE EXPERTILOR
SI APROBAREA AUTORITATII COMPETENTE (Sectiunea 1- anexa 24)

Informatüle prezentate in acest document, cu referire Ia Emitent au fost furnizate de BUCOVINA S.A.,
cu sediul in Str. Humorului, nr. 62, Scheia, jud. Suceava, Romania. Societatea are forms juridica
“societate pe actiuni”, este inregistrata Ia Registrul Comertului Suceava sub nr. J3311211991, avand CUI
717030.

Persoanele responsabile pentru Prospect din partea Emitentului:
Viorel Cibota — Presedirite CA.

Acest Prospect a fost elaborat, in baza informatiilor furnizate de Emitent, de catre SSIF ESTINVEST
S.A. Focsani, avand sediul in str. Republicii nr. 9, Focsani, Romania, telefon (40) 237 238 900, fax (40)
237 237 471, inregistrata Ia Registrul Comertului Vrancea sub nr. J39166311995, cod unic de
inregistrare 8017326.

Persoanele responsabile pentru Prospect din partea Intermediarului:
Isac Lucian Ovidiu — Director General

Revizuind continutul prezentului document, persoanele responsabile care reprezinta Emitentul,
mentionate mai sus ca fund reprezentanti ai BUCOVINA S.A., declara prin prezenta cádupa luarea
tuturor masurilor rezonabile in acest sens si conform cunostintelor pe care le detin, informatiile din acest
document sunt conforme cu realitatea si nu contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ
continutul acestuia.

Revizuind continutul prezentului document, persoanele responsabile care reprezinta Intermediarul,
mentionate mai sus ca fund reprezentanti ai ESTINVEST SA, declara prin prezenta ca, dupa luarea
tuturor masurilor rezonabile in acest sens si conform cunostintelor pe care le detin, informatiile din acest
document sunt conforme cu realitatea si nu contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ
continutul acestuia. ESTINVEST declara ca a redactat prospectul pe baza ;nformatiilor furnizate do
Emitent, nu a facut o verificare independenta a informatUlor puse Ia dispozitie do catre Emitent Si nu da
nicio garantie, nici explicita, nici implicita, cu privire Ia exactitatea, caracterul complet, verificabil sau
suficient al informatiilor prevazute in acest document. Nimic din continutul prezentului document nu este
si nu va fi considerat a 19 o promisiune sau o garantie a ESTINVEST in nicio privinta Si acesta declina
once raspundere in legatura cu acest document si cu performantele viitoare ale Emitentului.

)

7;
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Reprezentantul Emitentului declara Ca:
- prezentul document a fost aprobat de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, in calitate

de autoritate competenta intemeiul Regulamentului (UE) 2017/1129;
- Autoritatea de Supraveghere Financiara aproba acest document doar din punct de vedere al

indeplinirü standardelor privind caracterul exhaustiv, inteligibil si coerent impuse de
Regulamentul (UE) 2017/1129;

- o astfei de aprobare flu va Ii considerata drept a aprobare a emitentului care face obiectul
acestul prospect;

- accepta in mod colectiv si individual intreaga responsabilitate pentru acuratetea informatHior
prezentate;

- certifica in conformitate cu cele cunoscute si cu convingerile sale, ca nu exista fapte a caror
omisiune ar determina ca o declaratie sa fie falsa sau inselatoare;

- a facut toate anchetele rezonabile in aceasta privinta si certifica faptul ca, in conformitate cu
convingerile si cunostintele pe care le detine, prezentul document contine toate informathle
solicitate de Legea si regulamentele privind piata de capital din Romania, cerintele BVB si a fast
elaborat ca parte a unui prospect UE pentru crestere in conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) 2017/1129.

2. STRATEGIE, PERFORMANTA SI MEDIU DE AFACERI (Sectiunea 2 - Anexa 24)
2.1. lnformatii despre emitent

Low! de inregistrare a emitentu!u numarul sau de inregistrare si identificatoru/ entitat/i fur/dice (LEQ:
Emitentul este BUCOVINA S.A., cu sediul in Str. Humorului, nr. 62, Scheia, jud. Suceava, Romania, Tel.
0230526550, web: www.bucovina-sa.ro inregistrat Ia Registrul Comertului Suceava sub nr.
J33/12/1991, avand CUI 717030, Codul LEI: 315700YJSYMM5LA8IG37.
Emitentul declara ca o parte din informatiile prezentate in prezentul prospect se regasesc Si pe site-ui
www. b ucovi n a-sa . ro.

Data de constituire si durata existentei em/ten tu!uL cu except/a cazului in care perioada este
nedeteirninata:

) Societatea BUCOVINA S.A. a fost inflintata prin HG. nr. 1395/27.12.1990. Societatea provine dinfosta
intreprindere de industrializare si colectare a Iaptelui Suceava. De Ia data de 01 .02.1991 din fast i.i:’t...
Suceava s-a deprins un numar de 3 societati comerciale Si anume:
- S.C. ‘BUCOVINA” S.A. Suceava
- S.C. ,,RARAUL” S.A. — Campulung Moldovenesc /
- S.C. ,.DORNA” S.A. —Vatra Domei
In anul 1993 BUCOVINA S.A. a obtinut titlul de proprietate pentru terenul avut in patrimoniu — Seria
MO nr. 140/21.12.1993.

Ca structura organizatorica, BUCOVINA S.A. are in componenta 2 subunitati:
1. Fabrica de pruduse lactate, lapte praf Si inghetata Suceava.
- Sectia de lactate a fost pusa in functiune in anul 1975.
- Sectia de lapte praf a foSt pusa in functiune in 30 noiembrie 1976. La ora actuala sectia de lapte praf
este in conservare.
- Sectia de inghetata — a fost pusa in functiune in 1983.
2. Fabrica de lapte praf, unt si branzeturi Falticeni
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- Sectia de lapte praf a fost puss in functiune in anul 1982.
- Sectia de branzeturi a fost pusa in functiune in 1984.
- Sectia de producere unt a tost puss in functiune in 1986.

Din punct de vedere al proprietatii intelectuale Bucovina S.A. are inregistrate 26 marci nationale si 2
marci europene.

De Ia infUntare BUCOVINA S.A. isi propune as ofere clientilor produse de buns calitate Is cele mai bune
preturi. In conditiile aparitiei unei concurente puternice, preocuparile prioritare ale societatii aunt
mentinerea pe piata si dezvoltarea activitatU.

Bucovina SA este un jucator important din industria alimentara din zona Moldovei, activitatea principals
a societatU constituind-o industrializarea si comercializarea laptelui si a produselor lactate, lapte praf,
unt Si inghetata.

Legislatia in tenieiul careia isi desfasoara activitatea: Legea nr 31/1990 republicata, privind societatile
comerciale, Cu modificarile ulterioare, Legea nr. 24/2017 privind piata de capital, Cu modificarile
ulterioare.

Conform Actului Constitutiv. ,.Durata societatH este nelimitata, cu incepere de Ia data inregistrarU Ia
Oficiul Registrului Comertului.”

2.1.1. lnformatii privind modificarile semnificative ale structurii de imprumut si de finantare a
emitentului inregistrate de Ia sfarsitul ultimei perioade financiare pentru care au fost furnizate
informatii in documentul de inregistrare. In cazul in care documentul de inregistrare contine
informatii financiare intermediare, aceste informatii pot fi furnizate de Ia sfarsitul ultimei
perioade interimare pentru care informatiile financiare au fost incluse in documentul de
inregistrare.

Situatia imprumuturilor angajate Ia instituth bancare de catre societate:

) - credit de investitii in valoare de 900.000 Iei contractat in data de 28.10.2019. cu scadenta de
rambursare in data de 27.10.2024. Pentru acest credit, in cadrul anului 2023 s-a achitat suma de
199.01 5,92 Iei, reprezentand rate. La finele anului 2023 soldul de achitat era de 165.765,96 lei.
In cursul anului 2023 s-au achitat dobanzi Si comisioane in valoare de 221.335 Iei.

2.1.2. 0 descriere a modalitatilor de finantare preconizate ale activitatilor Ernitentului

BUCOVINA S.A. isi finanteaza in prezent activitatea curenta prin excedentul de fluxuri de numerar
generat din activitatea operationala cat si prin utilizarea unor surse atrase (imprumuturi bancare). De
asemenea, fondurile strase prin prezenta majorare de capital vor fi folosite pentru derularea de investitii
necesare desfasurarli si dezvoltarii activitath companiel.
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2.2. Prezentare generala a activitatilor
2.2.1. Strategia si obiectivele
Strategia firmei consta in modernizarea sectNlor principale do productie Cu scopul eficientizarU acestora,
precum si extinderea retelei de desfacere si este transpusá in planurile de extindere vUtoare ale
societãti, Conform estimàrilor indicatorilor cheie furnizate de management.
Bucovina SA. si propune mentinerea si pentru perioada urmatoare a obiectivelor:
- elaborarea proiectelor de buget pe perioade operative (lunar);
- descrierea proiectelor de dezvoltare prin cucerirea unor noi piete de desfacere Cat SI fabricarea unor
noi produse;
- retehnologizarea societatU in vederea eficientizaru costurilor;
- infiintarea departamentului de vanzari care va urmari: — comportamentul cumparatorilor

- potentialul de absorbtie al pietei
- conjunctura economica
- pozitia concurentilor etc.

- alocarea unor sume pentru studiu de marketing;
- patrunderea pe segmentul de piata — Supermarket-un cat si Minimarket-uri;
- impulsionarea vanzarilor prin adaptarea productiei Ia cenintele pietei in timp scud;
- posibilitatea adaptarN rapide si eficiente Ia schimbarile ce apar;
- extinderea vanzarilor prin export — extindere in Bulgaria si intrare pe piata din Grecia;
- achizitie linie inghetata si extinderea celei existente Ia o capacitate de productie de 2500 tone/an.
- alegerea color mai rentabile produse care sa no asigure infaptuirea obiectivului principal;
- maximizarea rentabilitatfl, influentarea clientilor, mentinerea performantelor.

2.2.2. Activitatile principale
Activitatea SocietatU este in concordanta cu obiectul de activitate inscris Ia ORC Suceava si in Actul
Constitutiv al societath.

Descrierea activitatU do baza a societath comerciale
Activitatea principala a societatU, conform codificarU CAEN, este 1051 - Fabricarea produselor lactate si
a branzetunilor.

Principalele activitati desfasurate de societate sunt colectarea, prelucrarea, depozitarea si
comercializarea laptelui, a produselor lactate si a inghetatei.
Principalele produse/servicU realizate si/sau prestate:
Principalele produse realizate sunt:

O lapte prafdegresat
o lapte praf partial degresat 26% grasime
o lapte praf partial degresat 26% grasime ambalat Ia 0,500 kg I
o glazura de cacao si de ciocolata pentru inghetata
o inghetata

extrudate, cornet, pahar, caserole, vaschete, sandwich.

Prestari servicU: productie lapte praf pentru terti, distributia si comercializarea produselor lactate

Amplasarea si caracteristicile principalelor capacitati de productie din propnietatea societatii:

1. Fabrica de produse lactate si inghetata din Scheia — comuna situata Ia 5km de centrul orasului
Suceava. In aceasta locatie se desfasoara activitatea de baza si unde se afla si sediul administrativ al
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societath, autorizata de Agentia de Mediu Ca fabrica. Autorizatia de Mediu nr. 329/13.11.2020 are viza
valabila pana in luna 13.11.2024. Autorizatia de mediu isi pastreaza valabilitatea pe toata perioada in
care beneficiarul acesteia obtine viza anuala (conform LegH nr. 219/2019 pentru modificarea Si
completarea art. 16 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 195/2005 privind protectia mediului).

Activitatea productiva se desfasoara in 2 corpuri de fabricatie:
1. Corp fabricatie: lapte consum, produse proaspete, branzeturi, lapte praf (sectie in

Conservare),
2. Corp fabricatie inghetata Corpul de fabricatie — produse lactate si lapte praf are o suprafata

de 3816 mp, este partial etajat (pe o suprafata de 1.584 mp).

2. Fabrica de lapte praf, unt, branzeturi din localitatea Falticeni, str. lzvor nr. 5, Jud. SUCOaVa,
situata Ia 25 km de orasul Suceava, in zona centrala a orasului Falticeni. Unitatea si desfasoara
activitatea pe 0 suprafata totala de 13.039 mp, din care 5.069 mp suprafata construita, 5.208 mp cai de
transport, retele 430 mp, suprafete libere 2.332 mp.

In aceasta locatie se desfasoara activitatea de productie Ia:

o Lapte praf (cele doua sortimente);

o Procesare lapte materie prima pentru terti,

o Capacitatea fabricH este de 65.000 Itr./zi

o Fabrica este autorizata de Agentia de Mediu cu Autorizatia de Mediu nr. 483/26.10.2012
revizuita Ia data de 26.10.2024. Autorizatia de mediu si pastreaza valabilitatea pe toata
perioada in care beneficiarul acesteia obtine viza anuala (conform LegN nr. 219/2019
pentru modificarea si completarea art. 16 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr.
195/2005 privind Protectia Mediului).

Miiloace auto din dotarea SocietatH:
Parcul auto are in dotare 23 mijloace de transport din care:

- 3 autocisterne pentru transport lapte;
- 3 autoutilitare pentru transport lactate;

J
- 8 autoutilitare frigorifice pentru transport inghetata;
- 1 autoutilitara transport inghetata;
- 2 autoutilitare frigorifice pentru transport inghetata si produse;
- 5 autoturisme pentru transport persoane;
-1 autoutilitara.

De Ia publicarea ultimelor situatH financiare auditate nu a fost introdus niciun produs sau serviciu nou
semnificativ Si fliClO activitate noua semnificativa.

2.2.3. Piete prinCipale

Principalele piete de desfacere sunt: Suceava, Botosani, lasi, Bacau, Vrancea, Baja Mare, Galati,
Pitesti, Targoviste, Deva, Ploiesti si zonele limitrofe.

Metode de distributie sunt:
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• distributie directa Cu mijloace auto ale societath

• Iivrare de Ia depozitele societatii

• distributie prin intermediul altor societati de distributie.

Societatea livreaza produsele pe piata interna. Produsele sunt distribuite in retelele locale si magazine
de cartier. Din retetele mad de magazine suntem prezenti in Setgros Suceava, Metro Suceava, lasi.
Bacau.

Ponderea fiecarei categorli de produse sau servicñ in venituri totale Si In cifra de afaceri:

Anul 2021 2022 2023

Sortimentul % venit % CA % venit % CA % venit % CA

Lapte consum + lichid 019 020 024 024 207 2,00

Produse proaspete din lapte 3,13 314 8,53 8,58 142 1,40

Branzeturi 1,25 128 2,47 2,50 - -

Unt 19,20 19,32 20,05 20,10 - -

Lapte praf 27,48 27,63 26,50 26,57 15,14 15,60

lnghetata 33,10 33,27 30,65 30,72 52,0 51,9

Lapte pasteurizat 5,32 5,37 2,42 2,45 6,91 6,80

Alte produse Si servicH 9,61 9,97 6,16 5,84 4,42 4,30

Marfuri produse lactate - - - - 18,04 18,00

Furnizorii de materie prima (lapte) sunt producatori agricoli si ferme din judetele Suceava Si Botosani.
Societatea are incheiate contracte comerciale cu toti furnizorN importanti de materii prime, materiale cat
si cu furnizori de prestari servich.

Societatea livreaza produse lactate pe piata interna, iar inghetata atat pe piata interna cat si externa
(Republica Moldova, Bulgaria si Grecia). Produsele sunt distribuite in retelele locale. Din retelele man
de magazine suntem prezenti in Metro si Selgros.

Principalii concurenti ai societatii noastre, pe grupe de produse, sunt atat producatorU autohtoni cat si
producatorii cu capital strain.

Societatea nu inregistreaza dependenta semnificativa fata de un singur client.

2.3. Structura organizatorica
2.3.1. Daca emiteritul face parte dintr-un grup.

BUCOVINA S.A. nu face parte dintr-un grup.
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Numarul mediu a! angajatilor societatH in anul 2023 a fost de 63.
Structura de personal Ia 18.03.2024 numara 118 persoane, din care:
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Autobaza: 14 din care 1 TESA Si 13 direct productivi;
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Departament Vanzari Suceava: 15, din care 2 TESA si 13 functionari;
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Productie Scheia: 58, din care 6 TESA, 44 direct productivi si 8 auxiliari;
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In cadrul societatU este organizat Sindicatul Liber Bucovina afihiat Ia Federatia Sindicatelor din Industria
Alimentara, apartinand de C.S.D.R. Gradul de sindicalizare a fortei de munca este de 99%.

Emitentul declara ca nu are cunostinta de existenta unor elemente conflictuale relevante care sa
impieteze asupra raporturilor dintre conducere Si angajati.

2.3.2. Daca emitentul este dependent de alte entitati din cadrul grupului
Emitentul nu este dependent de site entitati din cadrul grupului, nefacand parte din vreun grup.

2.4. Investitiile

2.4.1. In masura in care nu este inclusa in alta parte in documentul de inregistrare, 0 descriere a
investitillor semnificative ale emitentului (inclusiv cuantumul), de Is sfarsitul perioadei vizate de
informatille financiare istorice incluse in prospect pana Ia data documentului de inregistrare.

In perioada 2020-2022 societatea nu a derulat investitü semnificative.
Investitiile anulul 2023 sunt Ia valoarea de 466.935 Iei, care au constat in lazi frigorifice UDD400,
pompe, motoreductoare tancuri lapte, Autofrigorifica Iveco, autoutilitara DAF etc.

2.4.2. 0 descriere a investitlilor importante ale emitentulul aflate in derulare sau pentru care au
fost deja asumate angajamente ferme, inclusiv metoda de finantare a acestora (interna sau
externa), daca prezinta importanta pentru activitatea emitentului

In ianuarie 2024 societatea a semnat un contract cu firma RMC LLC din Ucraina pentru Iivrarea unei
Centrale frigorifice in valoare de 50.050 euro. Tot in ianuarie 2024 a fost semnat Cu 0 firma din Turcia
un contract de Iivrare de lazi frigorifice in valoare de 100.000 euro. In julie 2023 si aprihie 2024 a fost
semnat contractul pentru Iivrarea Liniei de productie inghetata in valoare de 164.000 euro plus costurile

) de punere in functiune.
In total, pentru anul 2024 sunt prevazute investith in suma de 2.500.000 lei, avand ca surse de finantare
amortizarea imobilizarilor corporale Si surse proprN:

1. Achizitii congelatoare frigorifice = 500.000 lei
.

2. AchizitU turn racire = 15.000 Iei
3. Achizitie linie inghetata = 1.200.000lei
4. AchizitU centrala frigorifica = 250.000 lei
5. Achizitie autoutilitara (cisterna lapte) = 207.000 Iei
6. Achizitie autoturisme agenti vanzari = 50.000 lei
7. Achizitie autoutilitare transport lactate si inghetata = 200.000 lei
8. Intretinere si modernizare camioane transport inghetata si lactate = 78.000 lei

TOTAL = 2.500.000 Iei,
De asemenea, Societatea este in prezent in negociere finala cu band pentru aprobarea unei hinii de
credit de 1.000.000 lei pentru finantarea investitiilor.
Proiectul de investitii va ayes in vedere necesitatile de productie impuse de legislatia UE.
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2.5. Examinarea rezultatelor activitatii si a situatiei financiare
Nu este cazul

2.6. lnformatii privind tendintele
In anii 2020-2023 — societatea a avut de suferit din punct de vedere economic si financiar:

- volumul vanzarilor a scazut de Ia an a an, ceea ce a dus Ia inchiderea financiara Cu pierderi in
ann mentionati;

- indicatorU privind rezultatele activitatii nu s-au realizat Ia nivelul programarilor;
- activitatea de baza s-a diminuat substantial datorita efectelor Pandemiei de Covid 19 — astfel, in

ultimU trei ani, instituirea starU de urgenta, apoi a starU de alerta, au provocat restrictii eConomiCe Si

sociale care au influentat negativ activitatea si profitabilitatea sOcietatH.

Totodata, mentionam evolutia cheltuiehior Cu utilitatile, astfel:
Consumul de motorina in anul 2022 a fost de 66.829 litri Cu un pret mediu de 6,99 lei/Iitru. Consumul de
motorina in anul 2023 a fost de 45.656 litri Cu un pret mediu de 5,84 lei/Iitru.
Consumul de gaz in anul 2022 a fost de 318.557 mc, CU un pret mediu de 3,07 lefmc. Consumul de gaz
in anul 2023 a fost de 266998 mc, cu un pret mediu de 3,27 Iei/mc., 0 Crestere de pret de 6,5%.
Consumul de energie electriCa in anul 2022 a fost de 1.022.518 kwh cu un pret mediu de 0.805 lei/kwh.
Consumul de energie electrica in anul 2023 a fost de 875.078 kwh cu un pret mediu de 0,88 Iei/kwh,
deci o crestere de pret de 9,32%.
Consurnul de apa in anul 2022 a fost de 24.510 mc, cu un pret mediu de 10,81 Iei/mc, Care include si
pretul apa canal, apa meteorica. Consumul de apa in anul 2023 a fost de 17488 mc, cu un pret mediu
de 14,26 Iei/mc, care include si pretul apa canal, apa meteorica, reprezentand 0 crestere de 31,96%.

Contextul dificil a mai fost accentuat si de Razboiul din Ucraina. Acesta a determinat luarea unor
hotarari Ia nivel european care au facilitat introducerea pe piata din Romania de produse alimentare Cu
un pret de dumping — S-a ajuns Ia situatia de a vinde produse ca lapte praf, branzeturi Si unt sub pretul
de cost. De asemenea, problemele din Ucraina au dus Ia majorari de preturi Ia furaje, utilitati, astfel
determinand dificultati multor ferme de bovine din tara, ducand Ia reducerea activitatii sau chiar
desflintare.
Toate acestea au dus Ia o crestere galopanta a pretului materiei prime (lapte vaca), a materialelor si a
cheltuielilor cu personalul.

)
2.7. Previziuni sau estimari privind profitul

Emitentul prefera sa nu prezinte in acest Prospect previziuni sau estimari ale profiturilor vUtoare, care
vor depinde in mare masura de factori externi.

3. FACTORII DE RISC (Sectiunea 3 -Anexa 24si Anexa 26)
Once investitie pe piata de capital implica anumite riscuri. Urmatorii factori de risc ar trebui luati in
considerare cu atentie pentru evaluarea investitiei in cadrul Societatii. Emitentul este de parere ca
riscurile prezentate mai jos sunt cele mai semnificative pentru potentialii investitori. Totusi, riscurile
prezentate nu includ in mod obligatoriu toate acele riscuri asociate unei investitii in Societate.
PerIorrnanta Societatii poate fi afectata in mod special de modificarile normelor legale, de reglementare
Si de impozitare, precum si de conditnle financiare generale a nivel national si global.
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Societatea actioneaza pe piata concurentiala libera, fNnd expusa din acest punct de vedere riscurilor
normale. Nu exista expunere majora sau semnificativa in ceea ce priveste preturile sau lichiditatea.
Societatea implementeaza sistemul de management al riscului, procesul acoperind identificarea,
analiza, gestionarea Si monitorizarea riscurilor Ia care este expusa.
Riscul de pret necesita o monitorizare permanenta a acestuia, tinand cont de piata pe care actioneaza
firma.
In fapt. societatea aplica si va aplica si pe viitor politici de formare a pretului de vanzare in functie de
pretul materiei prime si celelalte elemente de costuri care detin o pondere de peste 20% din costurile
totale de productie.
Societatea este expusa Ia urmatoarele riscuri din utilizarea instrumentelor financiare:
- Riscul de credit;
- Riscul de lichiditate;
- Riscul de piata.
Riscul de credit este riscul ca Societatea sa suporte o pierdere financiara ca urrnare a neindeplinirii
obligatiilor contractuale de catre un client sau a cantrapartida Ia un instrument financiar, iar acest risc
rezulta in principal din creantele comerciale ale SocietatH. Expunerea Societatii Ia riscul de credit este
influentata in principal de caracteristicile individuale ale fiecarui client. Conducerea a stabilit 0 politica de
credit conform careia fiecare nou client este analizat individual din punct de vedere al bonitatH inainte de
a i se oferi conditNle standard ale societatii de piata si de livrare.
Riscul de lichiditate este riscul Societatii de a intampina dificultati in indeplinirea obligatUlor asociate
datorlilor financiare care sunt decontate in numerar sau prin transferul altui activ financiar. Abordarea
SocietatU in administrarea lichiditatU consta in asigurarea, pe cat de mult posibil, ca va dispune mereu
de lichiditati suficiente pentru a-Si achita obligatUle scadente, atat in conditU normale cat si in conditU de
stres, fara a suporta pierderi inacceptabile sau a pune in pericol reputatia SocietatU.
In general Societatea se asigura ca dispune de numerar suficient pentru acoperirea cheltuielilor
operationale.
Riscul de piata este riscul ca variatia pietei, cum ar fi cursul de schimb valutar, rata dobanzU si pretul
instrumentelor de capitaluri proprU, sa afecteze veniturile SocietatU sau valoarea instrumentelor
financiare detinute. Obiectivul gestionarii riscului de piata este acela de a gestiona si controla expunerile
Ia riscul de piata in cadrul unor parametri acceptabili si in acelasi timp de a optimiza rentabilitatea

) investitiilor.

Principalele riscuri si incertitudini pe care corupania le analizeaza pentru urmatoarea perioada sunt:
a) contextul mediului economic national afectat de razboiul din Ucraina: in ciuda cresterli economice
raportata in ultimii ani, economia interna si mai ales zona Moldovei este afectata de acumuIareade
dezechilibre macroeconomice, lipsa investitUlor si de efectele crizei energetice;
b) cresterea inflatiei si deprecierea leului; 4
c) incertitudinile generate de modificarile frecvente ale cadrului fiscal si legislativ.

Conditiile economice, politice si sociale din Romania. Rentabilitatea SocietatU in ceea ce priveste
investitUle si oportunitatile sale face subiectul evenimentelor de ordin economic, politic si social din
Romania si din regiunea Europei Centrale si de Est in general. In mod special, rentabilitatea Societatii in
ceea ce priveste investitUle sale poate fi afectata negativ de:

schimbarile in conditUle de ordin politic, economic si social din Romania si /sau site tan din
Europa Centrala Si de Est;
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• schimbari ale politicilor Guvernului sau modificarile legilor si regulamentelor, sau interpretarU
legilor si regularnentelor;
• fluctuatUle cursului de schimb valutar;
• masurile ce pot fi introduse pentru controlarea inflatiei, cum ar fi cresterea ratei dobanzU; si
• modificarile procentelor sau metodelor de impozitare.

Operatiunile financiare ale Societatii pot fi afectate negativ de perlormanta si modificarea conditUlor
financiare ale oricaror parti implicate in afaceri Cu Societatea.

Riscul economic. Once recesiune economica, foarte probabila in contextul actual, ar putea afecta in
mod advers valoarea Societatu. Randamentul dintr-o investitie intr-o societate productiva depinde in
mare masura de conditiile economice de pe piata interna Si internationala, de volumut comenzilor
primite si de valoarea contractelor incheiate, precum Si de modificarile preturilor materiilor prime si ale
produselor finite. Venitunile societatU sunt in general afectate de conditUle generale ale economiei, cum
ar fi cresterea produsului intern brut, tendintele in ocuparea fortei de munca si ale inflatiei, si

) modificarea ratelor dobanzilor.

Tranzactionarea Ia Bursa.
Actiunile Societatii sunt admise Pa tranzactionare a Bursa de Valori Bucuresti. Un posibil investitor ar
trebui sa cunoasca riscurile pe care le irnplica investitUle in astfel de societati si trebuie sa ia decizia de
a investi doar dupa o analiza atenta si, daca este cazul, consultare cu un consilier financiar
independent.
Pretul de piata al actiunilor poate fi supus unor fluctuatH importante, ca raspuns Ia mai multi factori,
inclusiv variatHie in rezultatele operationale ale SocietatH, divergentele in rezultatele financiare fata de
estimarile analistilor, modificarite din estimarile veniturilor ale analistilor pietei de actiuni, conditUle
economice generale, sentimentul general al pietei sau sectorului, modificarile legislative in sectorul
SocietatU si alte evenimente si factoni relevanti, care nu pot fi controlati de Societate.
Bursele de valori au cunoscut periodic fluctuatU severe ale preturilor, a caror recurenta ar putea afecta
in mod advers pretul pietei actiunilor.
Din punct de vedere at valorh tranzactUlor efectuate sau al capitalizarU pietei, Bursa de Valori Bucuresti
poate fi considerata o bursa de dimensiuni reduse, comparativ Cu alte burse din lume, existand astfel

) riscuri legate de lichiditatea redusa a pietei, precum Si de volatilitatea ridicata a pretului actiunilor
tranzactionate.
Lichiditatea redusa a pietei poate determina imposibilitatea cumpararU sau vanzarU de actiuni ale
SocietatU fara a avea un impact semnificativ asupra pretului acelei actiuni, genethnd astfel ài o
volatilitate ridicata a pretului actiunilor.

Dividendele. ActionarU ar trebui sa ia in considerare faptul ca plata oricaror dividende viitoare se va face
Ia discretia AdunarU Generale a Actionarilor, dupa luarea in considerare a diversilor factori, inclusiv
rezultatele operationale ale SocietatU, conditUle financiare Si necesarul curent si anticipat de numerar.

Impozitarea pe piata de capital. Investitorii ar trebui sa consulte proprU consilieri in ceea ce priveste
efectele detinerU de actiuni in cadrul Societatii, priminii de beneficU de Ia aceasta, precum si despre
nivelul corespunzator de impozitare.

Conducerea societatii urmareste in permanenta reducerea efectelor potential adverse, asociate
factonilor de risc, asupra performantei financiare a societatU prin definirea profilului de risc prezentarea
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generala a tuturor riscurilor potentiale care afecteaza compania. Profilul de risc care prin combinarea,
clasificarea, ordonarea, stabilirea interdependentelor, analiza cauzelor! efectelor, a severitatñ Si
frecventei precum si definirea modalitatilor de atenuare a impactului tuturor riscurilor identificate,
reprezinta o sursa principala de informatil in stabilirea strategiei de afaceri a societath.
Pentru a derula Cu eficacitate si eficienta procesele din companie in serisul obtinerU de produse Si

servich in conformitate cu cerintele de reglementare din domeniu, cu cerintele legale Si Cu cerintele
clientului, este nevoie de identificarea proceselor, de succesiunea si interactiunea br si implicit de
riscurile generate de acestea.

Prin natura activitatibor efectuate, societatea este expusa unor riscuri care includ, fara a fi limitative, si
pe cele prezentate mai jos:

Riscul ratei dobanzii - societatea ar putea Ti supusa unui risc ca fluxurile de numerar vhtoare sa
fluctueze din cauza variatNlor ratelor de piata ale dobanzilor pentru imprumuturi si numerarul detinute.
Riscul de credit - societatea are in derulare si va apela si in vNtor Ia resurse atrase pentru finantarea

) partiala a stocurilor de materH prime si semifabricate precum si utilaje si echipamente tehnobogice.
Costul resurselor este negociat si in general dimensionat in Legatura cu ratele de referinta de pe piata
financiara in asa fel incat sa Tie sustenabil pe termenele contractuale. Sunt Iuate in calcul si variatiile
potentiale ale ratelor de dobanda.
Riscul valutar - societatea eSte expusa risculul valutar datorita achizitNior care sunt exprimate intr-o alta
valuta decat cea functionala, respectiv euro.
Riscul impozitarii - incepand cu 1 ianuarie 2007, ca urmare a aderarii Romaniei Ia Uniunea Europeana,
Societatea a trebuit sa se supuna reglementarilor fiscale ale Uniunü Europene si sa implementeze
schimbarile aduse de legislatia europeana. Modul in care Societatea a implementat aceste schirnIari
ramane deschis auditului fiscal timp de cinci ani. Li
Mediul de afaceri I
In cursul anului 2023, pentru mentinerea segmentelor de piata castigate si a cantitatilor de produse
vandute, societatea a facut eforturi sustinute in ceea ce priveste promovarea sortimentelor de produse
lactate si inghetata, adoptarea unor politici de pret tinand seama de conjunctura economica generala,
declinul vanzaribor pe fondul erodarH puterN de cumparare a consumatorilor afectati de inflatie. Vanzarile
au scazut incepand Cu anul 2020, continuand si urmatorii ani. Scaderea pietei a fost cauzata de un

) cumul de factori: efectele pandemiei de COVID-19, majorarile de accize, razboiul din Ucraina si inflatia.
Combinate, acestea au dus Ia cresterea preturilor Ia materN prime si energie generand o crestere
alarmanta a costurilor de productie in anul 2022, care s-a mentinut si in anul 2023, chiar daca anumite
categorii de costuri, cum ar Ti energia, s-au stabilizat. In anul 2023 au existat in continuare presiuni atat
pe costurile de productie, cat si pe alte category de costuri, pe zona de materiale de ambalat si
ambalaje. In aceste conditn, societatea a trebuit sa se adapteze reusind sa mentina cat de cat volumul
vanzarilor in anul 2023, dar realizand o pierdere, nefiind posibil transferul imediat in pretul produsului a
majorarilor de costuri de productie si taxelor. Nu poate Ti transferat tot in costul produsului pentru ca
este influentat de puterea de cumparare a consumatorului, care, evident, s-a erodat, traiul mai scump
schimband prioritatile in ceea ce priveste cheltuielile.
Societatea nu are nici o dependenta semnificativa fata de un client sau un grup de clienti a caror
pierdere sa aiba impact major asupra venituribor.
Conducerea Societatii considera ca lichiditatea societatii ar putea Ti afectata in cursul anulul 2024 de o
serie de evenimente sau factori de incertitudine cum ar Ti:
- cresterea cursului de schimb leufeuro in cursul anului, care se va reflecta in nivelul tuturor preturilor Ia
materh prime, materiale principale etc;
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- o conjunctura nefavorabila a pietei care ar conduce Ia incapacitatea de a face fata concurentei, avand
in vedere concentrarile economice care au avut bc in ultimh ani pe piata lactatelor si ale inghetatei,
situatie care a creat un dezechilibru major intre capacitatile concurentiale ale marilor jucatori din
aceasta piata si ale micilor producatori ce detin capacitati sub medie din care face parte si BUCOVINA
SA.
- un an cu clima nefavorabila vanzarilor de inghetata;
- eventuala crestere in continuare a preturilor Ia combustibili, energie si gaze naturale, cu implicatU
majore in costurile de productie;
- intrarea in incapacitatea de plata a unor clienti ai societatH - distribuitori de inghetata - ca urmare a
deteriorarU conditNbor economice ale mediului de afaceri care ar presupune riscuri Ia incasare marfh in
procedura de insolventa-faliment.

Gestionarea riscului de capital - BUCOVINA SA are o politica de mentinere a capitalurilor proprii in
scopul dezvoltarii societatii Si atingerh obiectivelor propuse. Obiectivul principal a) societath este
continuarea activitatU in scopul furnizarii de profitabilitate pentru actionarli sai. In acest scop, urmareste
Si sa mentina 0 structura optima de capital pentru a reduce costub de capital.
Societatea utilizeaza imprumuturi care sunt garantate de regula cu activele sale. In cazul in care
societatea nu poate genera fluxuri de numerar corespunzatoare pentru a acoperi datorUle, aceasta
poate suferi o pierdere partiala sau totaba a capitabubui. 0 miscare relativ mica in valoarea activebor sau
veniturilor poate determina o miscare mare disproportionata, nefavorabila sau favorabila in valoarea
indicatorilor economici ai societatU.
Gestionarea riscului de capital se face cu ajutorub indicatorului grad de indatorare, care arata gradul in
care capitaluribe proprU asigura finantarea activitatU indicand in ce masura angajarnentele Sale pe
termen mediu si lung sunt garantate de capitalurile proprU. Se calculeaza ca raport intre datorii pe
termen mediu si lung si capitalul total.

Conducerea considera ca ia toate masuribe necesare a sprijini durabibitatea si cresterea afacerii
societatii, in conditUle actuale prin :

.

- monitorizarea in mod constant a )ichiditatii; .

- realizarea de prognoze pe termen scurt privind lichiditatea neta;
- monitorizarea fluxuribor de intrare si de iesire a numerarului (zilnic), evabuarea asupra debitoribor.

Impactub legibor si al reglementaribor guvernamentabe - societatea trebuie sa se supuna legibor si
regulamentebor referitoare a impozitare, planificare, begi si regulamente care prin aplicarea br pot avea
un efect de majorare a cheltuielilor si de scadere a veniturilor sau ratei rentabilitatli.
Sistemub de impozitare din Romania este intr-o continua schimbare/modificare Si se incearca sa se
consolideze si sa armonizeze cu legisbatia europeana. In acest sens, inca exista interpretari diferite ale
Iegisbatiei fiscabe. In anumite cazuri, autoritatibe fiscale pot trata in mod diferit anumite aspecte de
fiscalitate, incbusiv in materie de stabilire a preturibor de transfer, si se calculeaza impozite si taxe
suplimentare si dobanzi si penalitati aferente.

Conditiile economice, pobitice Si sociale din Romania sau abte tan.
Performanta Societatii poate fi afectata in mod special de modificarile normelor begabe, de reglementare
Si de impozitare, precum si de condithle financiare generale a nivel national si global.
• schimbarile in conditiibe de ordin politic, economic si social din Romania Si /sau abte tan din
Europa Centrala si de Est;
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• schimbari ale politicilor Guvernului sau modificarile legilor si regulamentelor,sau interpretarN
legilor si regulamentelor;
• fluctuatiile cursului de schimbvalutar;
• masurilece pot fi introdusepentrucontrolareainflatiel si a ratel dobanzii;
• modificarile procentelorsaumetodelorde impozitare.

4. TERMENII SI CONDITIILE VALORILOR MOBILIAR (Sectiunea4- Anexa 26)
Actiunile subscrisein prezentaoferta suntactiuni nominative,indivizibile si in forma dematerializata.
Dupa finalizareaofertei si inregistrareaactiunilor Ia DepozitarulCentral, acestease vor tranzactionape
SMT - AeRO, piata XRS1, pe sistemulelectronicde tranzactionareadministratde BVB, tot sub simbolul
‘BUCS”.
Actiunile societatii sunt nominative, indivizibile, sunt emise in forma dematerializatasi au codul ISIN
ROBUCSACNOR2.

) Capitalul social subscriseste in valoare totala de 1882841,30Iei, varsat integral. Capitalul social
subscriseste divizat in 18828.413actiuni nominative, emise in forma dematerializata,Ia valoarea
nominalade 0,1 lei fiecare.

Evidentaactiunilor setine de catreDepozitarulCentral SA Bucuresti,careare adresaBulevardul Carol I
nr. 34-36, etajele3, 8 Si 9. sector2, Bucuresti.
Codul LEI al Emitentului este315700YJSYMM5LA8IG37.
Monedain caresefaceemisiuneanoilor actiuni esteRON.

Dividendelese distribuie actionarilor proportionalcu cota de participareIa capitalul social varsat,daca
prin actul constitutiv flu seprevedealtfel. Acesteaseplatescin termenulstabilit de AGA.

Legislatiaaplicabilaactiunilor ce fac obiectul majorarhde capitaldescrisain acestProspecteste:
-Legea fir. 24/2017 privind emitentN de instrumentefinanciare si operatiuni de piata, republicata,cu
modificari;
-Legea31/1990a societatilor,cu modificarile si completarileulterioare;

) -RegulamentulASF nr. 5/2018 privind emitentN de instrumentefinanciare Si operatiuni de piata, cu
modificarile si completarileulterioare; /7
-RegulamentulUE nr. 2019/979;
-RegulamentulUE nr. 2019/980;
-RegulamentulUE fir. 2017/1129. c.

.

Conform Actulul Constitutiv, actiunile societatii sunt actiuni nominative emise in forma
dematerializata.Actiunile societathsunt indivizibile. In cazul in care o actiunedevine proprietateamai
multor persoane,aceastatrebuie sa desemnezeun reprezentantunic pentru exercitareadrepturilor
rezultanddin detinereaactiunh, inclusiv inregistrareain registrul actionarilor.
Dreptul de proprietateasupraactiunilor se transmitein conformitatecu prevederileIegislatiei specifice
carereglementeazapiatade capital. Evidentaactiunilor estetinuta de DepozitarulCentralSA.
Fiecare actiune subscrisasi varsata de actionari confera acestoradreptul Ia un vot in Adunarea
Generalaa Actionarilor, dreptul de a alege si de a fi ales in organelede conducere,dreptul de a
participa Ia distribuireabeneficUlor, conform prevederilorstatutului si dispozitiilor legale.
Detinereaactiunh implica adeziuneade drept Ia statut.
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Drepturile si obligatNle legate de actiuni urmeazaactiunile in cazul trecerii br in proprietateaaltor
persoane.
ObligatHle societathsunt garantateCu capitalul social al acesteia,iar actionarii raspundin limita valorU
actiuniborce be detin.
PatrimoniulsocietatUnu poatefi grevatde datorU saualte obligatH personaleale actionarilor.

AdunareaGeneralaa Actionarilor
AdunareaGeneralaa Actionarilor esteorganul supremde conducereal societatU.Adunarile Generale
ale Actionarilor sunt ordinaresi extraordinare.
AdunareaGeneralaOrdinara se intrunestecel putin odata pe an, in cel mult 4 luni de Ia incheierea
exercitiului financiarsi are urmatoareleatributh principale:
a) sa aprobe sau sa modifice situathle financiare anuale ale societatU, dupa analizarearaportului
administratorilorsi a raportului auditorului financiar
b) aprobarepartizareaprofitului conform legU
c) alegesi revocaadministratorii
d) fixeazaremuneratiacuvenitaadministratorilorpentruexercitiut in curs
e) stabileste limita generala a remuneratiilor acordate de catre Consitiul de Administratie
administratorilorinsarcinatiCu functii specificesi directoribor

sepronuntaasupragestiunii administratorilor
g) alege si revoca auditorul financiar al societatH si se pronuntaasupraduratei contractului de audit
financiar
h) aprobabugetulde venituri si cheltuieli pentruexercitiul financiarurrnator
i) hotarastegajarea,inchidereasaudesfiintareauneiasaumai multor unitati ale societatU
j) aprobalistele de investith si de casaride mijboacefixe pe anul in curs
k) indeplinesteonceatnibutU stabilitede lege in sarcinasa

AdunareaGeneralaExtraordinarase intrunesteIa sediul societathsau intr-un alt bc anuntatprin actul
de convocare,on de Gateon estenevoiea se lua hotaranipentru:
a) schimbareaformei junidice
b) modificareaobiectului principal de activitate

) c) prelungireadurateisocietath
d) majorareacapitalului social /
e) reducereacapitabuluisocial saureintregirealui prin emisiuni de noi actiuni
f) fuziuneacu alte societatisaudivizareasocietatU
g) dizoivareaanticipataa societatU;
h) conversiaactiunilor nominativein actiuni Ia purtatorsaua actiunilor a purtatorin actiuni nominative
i) conversiaactiunibordintr-o categoriein cealabta
j) conversiaunei categorUde obligatiuni in alte categorii sau in actiuni
k) emisiuneade obligatiuni
I) aprobareaincheierii unor acte juridice prin care se instraineaza,se inchiriaza, se schimbasau se
constituie in garantie bunuri afiate in patrimoniul societatii, a caror vatoaredepasestejumatate din
valoareacontabila a activebor societath Ia data incheierh actului junidic, oh prin care se dobandesc
bunuri depasindaceastavaloare
m) aproba incheiereade acte juridice prin care un administratorinstraineazasau dobandestebunuri
catre sau de Ia societateavand o valoare de peste 10% din vaboareaactivelor nete ale societatii,
precuni si actejuridice privind inchiniereasaubeasingulcareau dreptobiectasemeneabunuri
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n) oncealte atributh stabilitede lege in sarcinasa

AdunareaGeneralaa Actionanilor va fi convocatade Consiliul de Administratie on de cate on va fi
nevoie.
Termenulde intrunire nu poatefi mai mic de 30 zile de Ia publicareaconvocarii in Monitorul Oficial al
Romaniei,ParteaIV-a.
Convocareava fi publicatasi in unul din ziarelede larga raspandiredin localitateain carese afla sediul
societatli.
Convocareava cupnindelocul si datatinerh adunarN.precumSi ordineade ZI Cu mentionareaexplicita a
tuturor problemelorcare vor face obiectul deabateriloradunarh.In cazul in care sunt propuneri pentru
modificareaactului constitutivconvocareava cupnindesi textul integral al propunenilor.
Convocareaseva facecu respectareatuturor prevedenilorlegale.

AdunareaGeneralaOrdinarasi Extraordinarasunt constituitevalabil si pot lua hotarari dacaIa prima
convocareactionarH prezentisau reprezentatide alte persoanein bazaunei procuri specialedetin cel
putin o patrimedin capitalul social, iar hotararilesunt luate CU majoritateavotunilor detinutede actionari
prezentisaureprezentati.
Daca AdunareaGeneralanu poate lucra din cauzaneindeplinirh conditiilor de cvorum susmentionate,
adunareace seva intruni Ia convocareaurmatoarepoatesa deliberezeasupraproblemelorincluse pe
ordineade zi a celei dintai Adunari in prezentaactionarilor reprezentando cincime din numarul total de
drepturi a vot in cazul Adunarñ Extraordinare, respectiv indiferent de cvorumul intrunit in cazul
Adunarilor Ordinare,hotararilefHnd luatecu majoritateavoturilor actionarilorprezentisaureprezentati.
Actionarii pot fi reprezentatipe baza unei procuri speciale date numai pentru respectivaadunare
generala.Procurile vor fi depusein original cu 48 ore inainte de adunaresub sanctiuneapierderU
exercitiului dreptului de vot in aceaadUnare.Procunilevor Ti retinutede societatefacandu-sementiune
despreacesteain procesulverbal.
Decizia de modificare a obiectului principal de activitate al societatii de reducereasau majorarea
capitalului social, de schimbarea formei juridice, de fuziune, divizare saude dizolvare a societatUse ia
cu o majoritate de cel putin doua treimi din drepturile de vot detinute de actionarii prezenti sau
reprezentati.
AdministratorH, directorH sau functionarii societatii nu-i pot reprezentape actionani sub sanctiunea

) nulitatH hotaranii, dacafara votul acestoranu s-arfi obtinut majoritateaceruta.
AdunareaGeneralaesteprezidatade presedinteleConsiliului de Administratiesaude o persoanacafe
ii tine locul. Presedintelesau inlocuitorul acestuiadeschidesedintasi propunedintre actionarii prezenti
de Ia unul panaIa trei secretari.Alegereaacestorasefaceprin vot de catreadunare.
Acestia verifica lista de prezentaa actionanilorsi indeplinirea tuturor formalitatilor cerutede lege si de
Actul Constitutiv pentru tinereaAdunarii Generale.
Unul dintre secretariva intocmi procesulverbal a! adunarhIa care se vor anexaactele referitoare Ia
convocareprecumSi listele de prezentaa Actionarilor.
Un procesverbal semnatde persoanacarea prezidatsedintasi de un secretarva constataindeplinirea
fonmalitatilor de convocane,data si locul AdunarN Generale, actionarñ prezenti, numanul actiunilon,
dezbaterilein rezumat, hotananileluate, ian Ia cerereaactionanilordeclaratUlefacute de ei Ia sedinta.
Procesulverbal va Ti trecut in RegistrulAdunanilonGenenale.

Exercitaneadneptuluide ‘tot in adunareagenenalaa actionanilor
Hotararileadunanilorse iau pnin vot deschis.
ActionanU voteaza,de negula,prin nidicaneade maini.
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Votul secretesteobligatoriu pentru:
- alegereamembrilorConsiliului de Administratie
- revocareaadministratorilor
- luarea hotararilor referitoare Ia raspundereaadministratorilor, membrilor de conduceresi control al
societatil
- numireasaurevocareaauditorului financiar.
Hotararile Adunarii Generaleluate in limitele legh sau ale actului constitutiv sunt obligatorii chiar si

pentruactionarii carenu au luat parte Ia adunaresauau votat contra.

Conducereasi AdministrareaSocietath
Consiliul de administratie
Activitatea societatüestecondusade catre Consiliul de Administratie compusdin 3 (trei) membri,
persoanefizice alesede catreAdunareaGeneralaOrdinaraa Actionarilor.
Consiliul de Administratie si alegedintre membrii sai un presedinte,careva fi in acelasitimp si Director
General.
Revocareamembrilor Consiliului de Administratieestede competentaAdunarii Generalea Actionarilor.
Duratamandatuluiestede 4 ani. La expirareamandatuluioricaremembrupoatefi realespentru un nou
mandatde 4 ani. Numarul mandatelornu estelimitat.
Unul dintre administratoriesteindependent.Majoritateaadministratorilorsuntadministratorineexecutivi.
La preluareafunctiei membrhConsiliului de Administratievor depuneIa sediul societatHo declaratiede
acceptarea mandatului, in carevor mentiona:adresa,faxul, numarul de telefon si adresade e-mail Ia
carepot fi contactati.
In cazul in care presedintelese afla in imposibilitate temporarade a-Si exercita atributüle, pe durata
starii respectivede imposibilitate Consiliul de Adrninistratie poate insarcinape un alt administratorcu
indeplinireafunctiei de presedinte.In cazdevacantarea unui bc in Consiliul de Administratie,ocuparea
ui seface in conditiile prevazutede lege.
PresedinteleConsiliului deAdministratieconvoacao sedintaon de cateon situatia0 impune.
Consiliul de Administratietrebuiesase intruneascacel putin 0 dataIa 3 luni.
PresedinteleconvoacaConsiliul de Administratie, stabilesteordineade zi, vegheazaasuprainformarh
adecvatea membrdorconslliului cu privire Ia puncteleafiatepeordineade zi si prezideazaintrunirea.
Consiliului deAdministratieestede asemeneaconvocatIa cerereamotivata a cel putin intre membrU

) sai saua Directorului General.In acestcazordineade zi estestabilita de catreau
ConvocareasedintelorConsiliului de Administratie va fi transmisaadministrat in
preziuasedintei.

4 -t !1Convocareava cuprindelocul, datasi ora Ia careseva tine sedintasi ordineaâI\Ø ZI\14E de$1rgenta
se poate decide si asupraproblemelor neaflate pe ordinea de zi, daca toti rtikmbrN Cgi1uIui de
Administratie sunt prezenti sau in cazul in care nu sunt prezenti toti Cu conditia TaF1ffdarii de catre
membrii absentiin cadrul primei sedinteIa carevor participa. In cazul in caretoti membrüsuntprezenti,
acestiavor putea in mod valabil convocao sedintasau adoptadecizh fara a fi necesareformalitatile
referitoareIa convocare.
Membrii Consiliului de Administratie pot fi reprezentatiIa intrunirile Consiliului de Administratiedoar de
catreun alt membrual Consiliului. Un membrupoatereprezentadoarun singur membruabsent.
Intrunirile Consiliului de Administratievor fi consemnateintr-un registrude proceseverbalede seclinta,

careva cuprindedeliberarile,decizhleluate, numarulde voturi intrunite si opinüleseparate.
In cazuri exceptionale,justificate prin urgentasituatiei si pe interesul societatU,decizHle Consiliului de
Administratie pot Ii luate prin votul unanim exprimat in scris al membrilor fara a mai fi necesarao
intrunire a Consiliului de Administratie.
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Nu sepoaterecurgeIa o astfel de procedurain cazul deciziilor Consiliului deAdministratie referitoareIa
situatHlefinanciareanualeon Ia capitalul autorizat.
Administratorü isi vor exercita mandatul Cu loialitate in interesul societatñ. Acestia nu vor divulga
informatiile confidentiale si secretelede afaceri ale societatH, Ia care au acces in calitatea or de
administratorinici in timpul exercitarümandatuluide administratornici dupaincetareaacestuia.
Pe durata indeplinirii mandatului,administratorii nu pot incheia Cu societateaun contractde munca. In
cazul in careadministratorhau fost desemnatidintre salariatU societatU,contractul individual de munca
estesuspendatpe perioadamandatului.
DirectorU si auditorul intern pot fi convocati Ia once intrunire a Consiliului de Administratie, intrunire Ia
care acestiaaunt obligati sa participe. Ei flu au drept de vot, cu exceptia directorilor care aunt si
admin istratori-

DirectorU pot fi revocatioricandde catreConsiliul de Administratie.
Consiliul de Administratieprin presedintelesau reprezintasocietateain raportCu tertU si in justitie.
Hotararile Consiliului de Administratie privind mutarea sediului societatii, modificarea obiectului de
activitate secundar,inflintarea si desflintareaunor sedii secundarea unitatii fara personalitatejuridica
vor fi depusein termen de 15 zile Ia Oficiul Registrului Comertului spre a fi mentionatein registru Si
publicatein Monitorul Oficial al Romaniei,PartealV-a.
Administratorulva puteain numepropriu sa instraineze,respectivsa dobandeascabunuri de catresau
de Ia societate, avand 0 valoare de pana Ia 10% din valoarea activelor nete ale societatii, fara
aprobareaAdunarii GeneraleExtraordinarea Actionarilor. Aceastaprevederese aplica si operatiunile
de inchinieresauleasing.

Atributiile consiliulul de administratie
Consiliul de Administratieare in principal urmatoareleatributii principale:
- aduceIa indeplinire hotararileAdunarii Generalea Actionarilor
- alege din randul membrilor sai in prima sedinta, prin vot deschis, presedinteleConsiliului de
Administratie
- nuniestesi revocaComitetul Director
- aprobastructuraorganizatoricaa societatii, numarul de posturi al compartimentelorfunctionalesi de
productie
- aprobareaContractului Colectiv de Munca Ia nivelul societatU. StabilestesalarØWronaIului

) angajat,functie de muncaefectiv prestatain conditiile legU
- stabilestedirectUle principalede activitateSi dezvoltareale societatU
- aprobamutareasediului societatii r 3cS’ I
- aprobaschimbareaobiectului secundarde activitateal societath
- aproba infUntarea sau desflintareaunor sectU secundare,sucursale,agenthsau‘ftei4ntante,
asemeneaunitath fara personalitatejuridica
- hotarastecu privire Ia regimul de arnortizarea mijloacelorfixe in conditiile Iegii
- aprobascoatereadin functiunea mijloacelor fixe si a obiectelorde inventar, precum Si declasareade
piesede schimbSi materiale
- hotarastecu privire Ia acordareade premii si sponsorizari
- stabilestenivelul de cheltuieli de delegaresi detasarea intregului personal
- avizeazasituatUlefinanciareanualeale aocietatii
- supuneanual aprobarUAdunarU GeneraleOrdinarea Actionarilor in termende cel mult 5 luni de Ia
incheieneaexercitiului financiar, raportul cu pnivire Ia activitateasocietatH si situatiile financianepentru
anul precedent
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- supuneanual aprobarii Adunarü GeneraleOrdinare a Actionarilor proiectul bugetului de venituri si
cheltuieli pentruexercitiul financiar
- stabileste remuneratiasuplinientara a administratorilor insarcinati Cu functH specifice precum Si
remuneratia directorilor. PresedinteleConsiliului de Administratie va incheia in numele societatii
contractelede mandatprivind administrareasocietatii
- supravegheazaactivitateadirectorilor
- stabilestetactici Si strategiide marketing
- aprobaplanul do investitü a societathpana Ia limita competenteiConform statului si a Iegislatiei in
vigoare
- aprobacontractareacreditelorbancaresi a garantUloraferentenecesaredesfasurariiin buneconditii a
procesuluide productieCU respectareastatutului societatUSi a Iegislatiei in vigoare
- aprobacontractelede achizith a utilaielor aprobatepe lista de investith
- aprobaincheiereade catresocietatea oricaroradojuridice
- stabilestesistemulcontabil si do control financiarsi aprobaplanificareafinanciara
- stabilestemodul de organizaresi functionarea aCtivitatH de audit intern
- Consiliul de Administratie poate incheia acte juridice in numele Si ri contul societatH, prin care sa
dobandeascabunuri pentru aceastasau sa instraineze,sa inchirieze, sa schimbeon sa constituie in
garantie bunuri aflate in patrimoniul societatH a caror valoare nu depasestejumatate din valoarea
contabila a activelor societatU Ia data incheierN actului juridic. Pesteaceastavaloare este necesara
aprobareaAdunarU GeneraleExtraordinarea Actionarilor
- daca Consiliul de Administratie constataCa in urma unor pierderi stabilite prin situatU financiare
anualeaprobateconform legU, activul net al societatii determinatCa diferenta intre totalul activelor Si
totalul datoriilor acesteia,s-adiminuat Ia mai putin de lumatatedin valoareacapitalului social subscris,
va convocade indataAdunareaGeneralaExtraordinaraa Actionarilor pentru a decidedacasocietatea
trebuiesafle dizolvata
- decideasupraoricaroralte problemedo competentasa.

Consiliul de Administratie poate delega o parte din atributiile Sale unuia sau mai multor directori.
PresedinteleConsiliului de Administratieindeplinestefunctia de Director General.DirectoriL otfi numiti
dintre administratorisaudin afaraConsiliului de Administratie.
Directorii sunt responsabiliin luareatuturor masuriloraferenteconducerhsocietatii4’yi Iimpeieb[èktului

) de activitate al societatii si cu respectareacompetentelorexclusive rezervatec( lp4eb4ectul
constitutiv, Consiliul de Administratiesi deAdunareaGeneralaa Actionarilor. \
DirectorN vor instUnta Consiliul de Administratie de toate neregulile constatatechçaziairplinirii
atributUlor br.
Directorh isi vor exercitamandatulcu loialitate si in interesulsocietatU.Acestia nu vor divulga informatiile
confidentialeSi secretelede afaceri do societateaIa care au accesin calitateabr de directori, nici in
timpul exercitarUmandatuluide director, nici dupaincetareaacestuia.
Modul de organizarea activitatii directorilor estestabilit prin decizha Consiliului de Administratie.
PresedinteleConsiliului de Administratie, care este si director general are putereade a reprezenta
societatea.

Auditul financiarsi auditul intern
SituatUle financiare ale societathvor fi examinatede catre auditorul financiar ales do catre Adunarea
Generalaa Actionarilor, in conditUle Iegii.
Consiliul de Administratie va inregistra Ia Registrul Comertului onceschimbarea persoaneiauditorului
financiar.
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Calculul si repartizareaprofitului
Profitul societatüso stabilestepe bazasituatUtor finariciare anualeaprobatedo AclunareaGeneralaa
Actionarilor. Profitul impozabil sestabilesteconform Iegii.
Din profitul societatii so pot constitui fonduri destinatemodernizarii,cercetarNsi dezvoltarii de produse
noi, investitHlor, reparatiilor, precum si pentru alte destinatH stabilite de Adunarea Generala a
Actionarilor. Din profitul societatHse stabilesteariual cel mult 5 % pentru formareafondului de rezerva,
panacandacestava atingeminim a 5-a partedin totalul capitalului social.
Profitul ramasdupadeducereaimpozitului pe profit se va repartizaconform hotararNAdunarii Generale
a Actionarilor.
Plata dividendelor cuvenite actionarilor se face in conditHle legH Ia un interval ce va fi stabilit de
AdunareaGeneralaa Actionarilor. In cazul inregistrarUdo pierderi, AdunareaGeneralaa Actionarilor va
analizacauzelesi va hotari in consecinta,in conditHle legii.

0 descrierea drepturiiorasociatevalorlior mobiiiare, incIusiv a oricareirestrict/i carele esteapilcabBa, si
a modaiitatiiorde exercitarea drepturiorin cauza:
(a) dreptul Ia divideride: (I) data (datele) fixa (f/xe) ía care Ia nastereacestdrept; (ii) termenul de
prescrieresi persoanain favoareacare/aintetv/ne prescrierea;(iii) restrictille api/cablie dividendelorsi
procedurlieapi/cab/b detinatoribordo titiuri nerezidenti; (iv) rata sau modul de calcul a! dividendebor.
frecventasi naturacumulativasaunecumulativaa platilor.
(b) drepturilede voL
(c) drepturilepreferentialede subscrierea unorvalori mobiliare din aceeasiciasa.
d) dreptuldepart/c/pareía profiturile emitentulut
(e) dreptuldeparticipareIa excedentin cazullichidarli.
(/9 clauzelede rascumparare.
(g) ciauzelede conversie. I-

rz’
a) Dreptul Ia dividende \, W
Fiecareactiunenou-emisasubscrisasi platita de actionari conferaacestoraacele’ drpj4riJu cele
ale actiunilor deja existenteale Emitentului: dreptul Ia un vat in AdunareaGeneraiflActionarilor
Societatii, dreptul do a alegeorganeledo conducere,dreptul do a participa Ia distribuirea profitulul in

) conditUle legH si ale Actului Constitutiv, dreptul do preferinta in cadrul unei majorari do capital Social
ulterioara, dreptul Ia informare, drepturi derivate din lichidarea Emitentului - respectiv dreptul de
participare a excedentin cazul Iichidarii, precumsi oncealte drepturi prevazutede Actul Constitutiv si
do prevedenilelegalein vigoare.
Dreptul Ia dividendeapartineactionarilor caresunt inscrisi in Registrul Actionanilor Emitentului a Data
de inregistrarestabilita prin hotarareaAdunlirN GeneraleOrdinarea Actionarilor Emitentului caredecide
distribuireade dividendedin profitul net realizatde clitre Societate.Intrucat incepandcu ex-date(data
anterioaradatei de inregistrare),instrumentelefinanciarese tranzactioneazafara dreptul Ia dividend,
acestaia nastere a data ox-date, care este in mod expres precizata in textul hotararH AGOA. In
conformitatecu prevederileLegii nr. 31/1990privind societatile,coroboratecu dispozitiile referitoareIa
prescriptiaextinctiva din Codul civil, termenulde prescriptieal dreptului Ia dividendeneridicateestede 3
ani. Prescriereaintervine in favoarea societath. In cazul dividendelor platite unei persoanefizice
nerezidente,seva solicita certificat do rezidentafiscala.
Daca un contribuabil esterezidental unei tan cu care Romaniaa incheiat a conventiepentru evitarea
dublei impuneri. cota do impozit careso aplica venitului impozabil obtinut de catreacel contnibuabil din
Romanianu poatedepasicota do impozit prevazutain conventiacareso aplica asupraacelui venit. In
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situatia in caresunt cote diferite de impozitarein legislatia internasau in conventiilede evitare a dublei
impuneri, seaplica cotelede impozitaremai favorabile.
Impozitul secalculeaza,se retine, sedeclarasi seplatestein Iei, Ia bugetulde stat, Ia cursul de schimb
al pietei valutare comunicatde Banca Nationala a Romaniei, pentru ziua in care se efectueazaplata
venitului catre nereziclenti. Termenul de declarareestedata de 25, inclusiv, a lunH urmatoarecelei in
cares-a platit venitul, prin formularul 100 “Declaratieprivind obligatiile de plata Ia bugetulde staV’.
Impozitul datorat de nerezidentipentru veniturile obtinute din Romania cu titlu de dividende de Ia o
persoanajuridica romana, se calculeaza,respectiv se retine in momentul platH venitului, de catre
platitorul de venituri care are obligatia, de asemenea,sa depuna0 declaratieprivind calculareasi
retinereaimpozitului pentrufiecarebeneficiarde venit Ia organulfiscal competent.
Detinereaa cel putin uneiadin Actiunile Emitentului implica adeziuneaactionaruluiIa prevederileActului
Constitutiv. Drepturile si obligathle legatede Actiuni prevazutein Actul Constitutiv urmeazaActiunile in
cazul trecerii br in proprietateaaltor persoane.ObligatHie Emitentului sunt garantatecu patrimoniul
Emitentului, iar actionarii vor fi tinuti raspunzatorinumai in limita vaborN Actiunilor subscrise.
b) dreptul de vot;

) FiecareActiune emisade Emitent conferatitularului dreptul Ia un vot in AGA. ActionarH indreptatiti
participe si sa votezein AGA sunt acei actionari inregistrati in registrul actionarilor Emitentului Ia Data
de Referinta,stabilitaconform prevederilorlegislatiei privind piatade capital. Potrivit Legii 24/2017,data
de referintasestabilestede catreEmitent si nu poatesafie anterloaracu mai mult de 30 de zile datei
adunarNgeneralecareiai seaplica.
In cazul in careactiunile sunt grevatede un drept de uzufruct, dreptul de vot conferit de acesteactiuni
apartine uzufructuarului in adunarile generaleordinare si nudului proprietar in adunarile generabe
extraordinare.In situatia actiunilor asupracaroras-au constituit garantdreale mobiliare, dreptul de vot
apartineproprietarului. Actionarii inregistrati Ia Data de Referinta pot participa a Adunarile Generale
direct sau pot fi reprezentatisi prin alte persoanedecatactionarli, pe bazaunei imputerniciri speciale
saugenerale,in conformitatecu art. 105 aIm. (10)-U6) din Legea24/2017,republicata.
c) drepturile preferentialede subscrierea unor valori mobiliare din aceeasicategorie;
Conform Legh Societatilor,majorareacapitalului social se poateface prin emisiuneade actiuni noi sau
prin majorareavalorH nominale a actiunilor existente, in schimbul unor aporturi in numerarsi/sau in
naturaale actionarilor. De asemenea,actiunile noi pot fi emiseprin incorporarearezervelordisponibile,
cu exceptiarezerveborlegale,precumsi a beneficiiborsaua primelor de emisiune,on prin compensarea

) unor creantecerte si exigibile asupraEmitentului Cu actiuni ale acestuia. poatefi
majoratsi nu se pot emite noi actiuni panacand actiunile subscriseintr-o emiiG’ie anterLPar%nusunt
completplatite (‘
Actiunile emise pentru majorarea capitalului social vor fi oferite spre sucriere in priqJ$JI rand
actionarilor existenti, proportional cu numarul de actiuni detinute. Potrivits<*ft. 10 aIi9Y(2) din
Regulamentul ASF nr. 5/2018 cu modificarile si completarileulterioare, perioaaLpjrii’exercitarea
drepturilorde preferintanu poatefi mai mica de o luna de Ia datastabilita in prospectulaprobatde catre
ASF, data ulterioara datei de inregistrare si datei de publicare a hotararH adunarU generale
extraordinarea actionarilorsaua consiliului de administratiein Monitorul Oficial al Romaniei.
Potrivit Legh 24)2017,majorareacapitalului social pun aport in nurnerarse realizeazaprin emitereade
actiuni noi ce suntoferite spresubscriere:
• detinatorilorde drepturi de preferintaapartinandactionariborexistenti Ia datade inregistrarecarenu Si
be-au instrainat in perioada de tranzactionarea acestorasi care be-au dobandit in perioada de
tranzactionarea acestora,dacaestecazul;
• publicului, in conditHle in care actiunile noi nu au fost subscrisein totalitate in decursulperioadeide
exercitarea dreptubuide preferinta,dacaEmitentul nu decidein AGEA anubareaacestora.

34 din 66



PROSPECT BUCOVINA S.A.

Numarul drepturilor do preferinta emise este egal Cu numarul do actiufli inregistrate in registrul
emitentulul Ia datade inregistrare.HotarareaAGEA de majorarea capitalului social precizeazainclusiv
numarul drepturilor do preferinta necesarepentru subscriereaunei actiuni nou-emise, pretul de
subscrieresaumodatitateade determinarea pretulul de subscrierede actiuni noi p0 bazadrepturilorde
preferinta si perioadain care va aveabc subscrierea,pretul/modalitateado determinarea pretului Ia
care se ofera public actiunile noi ulterior subscrierii in bazadrepturibordo preferinta,dacaesto cazul.
Operatiuneado majorare a capitalului social efectuatacu incalcareaprevederiborLegN Societatibor
privind exercitareadreptuluido preferintaestoanulabila.
d) dreptul de participareIa profiturile emitentului:
AGEA poatedecideasuprarepartizarH profitului net cu destinatiado abocarede actiuni cu titlu gratuit
actionarilorexistenti. Oistribuireaactiunibor cu titlu gratuit so va face proportionalcu numarul de actiuni
detinute. Acest drept Ia abocareado actiuni Cu titbu gratuit revine actionarului in ipoteza majorarilor do
capital social prin incorporarearezervelor,cu exceptiarezerveborlegabo, precumsi a beneficiiborsau a
primeborde emisiune.
e) dreptul de participarea excedentin cazul lichidarB;
Acest drept poatefi vaborificat do catre actionari in cazul incetarN existenteiEmitontului, avanddreptul
sa primeascaparteace Ii so cuvine in urma lichidarii. In situatia in care lichiditatile obtinute in urma
Iichidarh activubui dopasescvaloarea cumubata a datorübor, actionarii Emitentului au dreptub Ia
repartizareaactivului social net proportionalcu cota do participaroa fiecaruia Ia capitalul Social varsat.
f) clauzeledo rascumparare;
ActionarN so pot retragedin Societate,in cazuri strict determinate,in conditiile prevazutede Logea
Societatilor si Legea 24/2017, republicata.Actionarii Emitentului care nu sunt de acord cu hotararile
luate do AGA, au dreptul sa se retraga din societatein anumite conditü. Astfel Legea Sociotatilor
prevode dreptul actionarilor do a so retrago din Societatesi do a solicita rascumparareaActiunilor
atunci cand acestianu au votat in favoareaunei hotarari luato cu privire Ia: (i) schimbareaobioctului
principal de activitato; (N) mutarea sodiului social in strainatate; (iN) schimbareaformoi juridice a
societatii; (iv) fuziuneasaudivizareasocietatii.
ActionarU beneficiazade clauzolo de rascumparareprevazutein art. 44 Si 45 din Legea 24/2017
ropublicata.
Potrivit acestora,in urma derularN unei oferte publice de cumparareadresatetuturor dotinatorilor si
pontru toate detinerilo acostora,in care ofortantul achizitionoazasau ajunge sa detina un numar do

) actiuni potrivit cu pragurileminim stabilite de lege, actionarU minoritari vor vinde ofertantului, Ia cererea
acestuia,propriilo actiuni, respoctivvor puteasolicita ofertantului rascumparareaproi çtipni, Ia un
prot echitabil, asacum estoacestadefinit pun lege.

/‘Z

/J r- ‘•
g) clauzelodo conversie i.
Nu estecazul.

.7
Informatii privind majorareade capital social —

Prin Hotarareapublicatain Monitorul Oficial al Romaniei parteaa by-a, nr. 1341/18.03.2024,Adunarea
GoneralaExtraordinaraa Actionaribor Societatii a hotarat in data de 30.01.2024majorareacapitalului
social cu sumapanaIa 2.385.984lei, prin emitereade maxim 23.859.840actiuni cu valoareanominala
de 0,1 lei/actiune Ia protul do emisiunede 0,1 lei/actiune, iar actiunile ramasenesubscrisede catre
actionari in cadru)perioadeido exercitarea droptului de preforintavor fi vanduteprintr-o oferta adresata
unui numar maE mic do 150 de porsoane,agreatodo Consiliul de Administratieal Emitentului, Ia pretul
de vanzarede 0,11 lei/actiune.
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Actiunile omise pentru majorareacapitalului social vor fi oferite spre subscriereactionarilor existenti,
proportional Cu numarul do actiuni detinute Ia Depozitarul Central Ia data de inregistrarestabilita de
AGEA (15.02.2024).
Porioada in care se pot subscrieactiuni in cadrul exercitarU dreptului de preferinta este stabihta in
prospectuldo oferta, data ulterioara datei do inregistraresi datei do pubilcare a Hotararii AGEA in
Monitorul Oficial al Romaniei si estedo 31 de zile calenderisticeincepandcu ziua lucratoareimediat
urmatoare publicarü Prospectului, respectiv de Ia data de Q(..Q 12cZ4.. pana Ia data de
.0 0i.ao24jnclusiv.Programuldo lucru pentru efectuareasubscrioriloresteintre orele 9:00-16:00,
zilnic, in zilele lucratoare,pe intreaga perioadado subscriere,Cu exceptiaultimei zile a perioadei do
subscriere,careseva inchide Ia ora 12:00.
ActionarU indreptatiti pot subscrieo (1) actiune noua pentru 0,789125702actiuni detinute Ia data de
inregistrare.
Conform Hotararii AGEA mai susmentionatesi a Deciziei CA. BUCOVINA SA nr. 1050din 02.07.2024
in aplicareaacestei hotarari, actiunile ramasenesubscrisede catre actionari in cadrul perioadei do
exercitarea dreptului do preferintavor fi vanduteprintr-o oferta adresataunui numar mai mic de 150
investitori, agreatide Consiliul de Administratie al Emitentuiui, Ia pretul do vanzarede 0,11 lei/actiune,
Perioadade subscriorein cadrul Etapei a Il-a, oferta adresataunui numar mai mic de 150 investitori,
agreatide Consiliul de Administratieal Emitentului, estede maxim 120 zile calendaristiceincepandcu
ziua lucratoare imediat urmatoarezilei in care Consiliul do Administratie al Emitentului va transmite
catre BVB Raportul privind subscrieroain perioada de exercitare a dreptului de preferinta, cu
posibilitatea inchiderB anticipate. Consiliul de Administratie al Bucovina S.A. va putea hotari ca
inchidereaanticipatãpoateaveabc In cazul in care se constatàca nivelul subscrierHestede minim
10% din numarui do actiuni disponibile In etapa a li-a. Consiliul do Administratie al Emitentului Va

transmite acest Raport in ziua imediat urmatoareincheierN perioadei do exercitare a dreptului de
preferinta.Etapaa Il-a majorarii capitalului social nu faceobiectul prezentuluiprospect.

Operatiuneado subscrieredin EtapaI seva realiza in bazaunui proSpoctaprobatde ASE. Operatiunoa
de subscrieredin Etapa II se va realiza cu respectareaprevederilor art. 1 aIm. (4) lit. b) din
Regulamentulnr. 1129 din 14 iunie 2017 privind prospectulcare trebuie publicat in cazul unoi oferte
publice de valori mobiliaresaual admiterii do valori mobiliare Ia tranzactionarepe 0 piata reglementata,
sideabrogarea Directivei 2003/71/CE,intrucatseadresoazaunui numarmai mic de 150 do persoane.

) Plata actiunilor subscriso se face integral Ia inregistrareacererilor de subscriere,contravaloarea
actiunilor subscrisetrebuieplatita in proportiede 100%.
In cazul in caro sunia trimisa de actionar in contul colector este mai mica decatAhsara
subscriorii numarului de actiuni specificatoin Formularuldo subscriere,acestuiai seØalocatin n?9ar
do actiuni corespunzatorsumelplatito. . —

14
a..,

\. t:Y’
Subscrierilereabizatoin cadrul majorarU de capital, atat in EtapaI, perioadado oxercitwadreptulcii’do
preferinta, cat si in Etapa a Il-a, oferta adrosataunui numar mai mic de 150 invostitbñ73gratide
Consiliul do Administratieal Emitentului, sunt irevocabilo.

Actiunile ramasenesubscrisesi dupaEtapaa Il-a majorarUdo capital vor Ii anulate.

Subscrierile in cadrul Etapel I a majorarli de capital - exercitareadroptului de preforinta, se
realizeazaastfel:
Actionarii care detin actiuni BUCOVINA S.A. in Sectiunea1 a Depozitarului Central pot subscrie in
oferta numai prin intermediarul SSIF ESTINVEST SA (Ia sediul din Str. RepublicU nr. 9, Focsani,
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Vrancea, Romania, tel. 0237 238900, fax 0237 237471, unde vor completa Si semna in original
Formularulde subscrieresau H vor transmiteprin postasaucurier, Cu confirmarede primire, in interiorul
perioadeide 31 de zile aferentesubscrierH.

Actionarh caresubscriuIa sediul ESTINVEST SA, o var puteaface intre orele 09:00 — 16:00, in fiecare
zi lucratoare,cu exceptiaultimei zile a perioadeide subscriere,carese va inchide a ora 12:00. Pentru
subscrierileprin postasaucurier vor 11 luate in consideraredoar Formularelede subscrierecareajung Ia
sediul Intermediarului pana in ultima zi a perioadei de subscriere,ora 12:00, inciusiv (nu se ia in
consideraredata postei). La Formular se va atasadovadaplatU aferenteactiunilor subscrise,respectiv
a sumei reprezentandprodusul dintre numarul de actiuni subscrisesi pretul de subscriere,precum si
documenteleprevazutemai jos, in functie de modalitateade subscriere.

Plata actiunilor subscrisese face in contul Emitentului nr. R024 BTRL 0340 1202 3978 55XX
deschisIa BancaTransilvaniaSuceava.

Actionarii care detin actiuni BUCOVINA S.A. in Sectiuneaii (conturi globale) si in Sectiuneaill a
DepozitaruluiCentral pot subscriein oferta, atat prin SSIF ESTINVEST SA (Ia sediul din Str. Republicii
nr. 9, Focsani,Vrancea,Romania,tel. 0237 238900,fax 0237237471),cat si prin once alt interrnediar
autorizat de catre ASF, daca detin actiunile BUCOVINA S.A. intr-un cont de investitH deschis Ia
respectivulintermediar.
Acestmod de subscriereesteprevazutin reglementarileDepozitaruluiCentral.
ActionarU care subscriuprin once alt Intermediarautonizatde catre ASF, 0 var puteaface intre orele
09:00 - 16:00, in fiecarezi lucratoare,cu exceptiaultimei zile a ofertei, careseva inchidea ora 12:00.
Plata actiunjior subserisedetinute In SectiuneaII si SectiuneaIll se face in conformitate Cu
regiementarileDepozitaruiuiCentral.

Formularul de subscrierese regasesteIa sediul si pe site-ui intermediaruluiESTINVEST SA, a adresa
wwwestinvest.ro,pe site-ui Emitentului, Ia adresawwwbucovina-sa.ro,precum si pe site-ui BVB Ia
adresawwwbvbro.

Nu existaaite restnictii impuseasupraliberei transferabilitatia actiunilor. Actiunile oferite spresubscriere

) in aceastamajorarede capital precum si cele deja existentefac parte din aceeasiciasa de actiuni
ordinare, nominative, denominatein iei, emise in forma dematerializataconform legislatiei si ofera
aceleasidrepturi tuturor detinatorilor.
Actionarii BUCOViNA S.A. pot, pe toata durata subscrierH, cere informath si pot lfca Ia , iul
Emitentului si IntermediaruluiESTINVEST SA numarulde actiuni Ia careau dreptul d ljbscriere.

Obligatia calcularH corectea numarului maxim de actiuni ce pot fi subscrisede fie actionarc?le
exciusiv in sarcinasi responsabilitateaintermediarului,pe bazalistei furnizatede emite iobtivte,ciéIa
DepozitarulCentral.

Prezentaoferta publica de majorarea capitalului social se considerainchisa Ia data de expirare a
perioadeide subscriereprevazutain prospect.

Emitentul/Depozitarul Central vor transmite lntermediarului o lista cu numarul de actiuni ce pot fi
subscrisede catreactionari.
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Referjtor Ia retinereaIa sursa,veniturile din dividendesunt supusoin 2023 unei cote de impozitarede
8%, jar sarcinade a determinasi retine impozitul revine entitath careplatestedividendelein rriomentul
in careacesteasunt platite actionarilor.
Emitentul avertizeazairwestitorh ca legislatiafiscala a statuiui membru a) investitorulul Si cea a tarH de
inregistrare a emitentului (Romania) ar putea avea un impact asupravenitului obtinut din valorile
mobiliare. De asemenea.emitentul informeaza investitorul ca tratamentulfiscal al valorilor mobiliare
oferite in majorareade capital social esteprevazutin Legeanr. 227/2015- Codul Fiscal.

o declaratieCu privire Ia existentaoricarui act legislativ national sau a oricarei reglementari
nationale privind achizitiile aplicabil(a) emitentului si posibilitatea aplicarii unor masuri de
impiedicare,dacaexista;
Nu estecazul

o scurta descrierea drepturilor si obligatiilor actionarilor in cazul unei oferte publice de
cumparareobligatorii silsaua reglementarilorprivind retragereaobligatoriesau rascumpararea

) obligatorie:
Dispozitille privind oferta publica tie preluare obligatorie prevazutede Legea fir. 24(2017 flu sunt
aplicabileEmitentului, acestafhnd admisIa tranzactionarepe piata SMT-AeRO a BVB.
ActionarU se pot retragedin Societate,in cazuri strict determinate,in conditHle prevazutede Legea
31/1990si Legeanr. 24/2017.
Actionarii Emitentului care nu sunt de acord cu hotararile luate de AGA, au dreptul sa se retragadin
societatein anurniteconditH. Asifel LegeaSocietatilorprevededreptul actionarilorde a se retragedin
Societatesi do a solicita rascumparareaactiunilor atunci cand acestianu au votat in favoareaunei
hotarari luate cu privire Ia: (i) schimbareaobiectului de activitate; (ii) mutarea sediului social in
strainatate;(Hi) schimbareaformei juridice a societath;(iv) fuziuneasaudivizareasocietatH.
In plus, legislatiaprivind piata de capital prevededreptul actionarilorde a so retragedin societate:
• ca urmarea unei hotarariAGEA privind retragereade Ia tranzactionareape piata reglementata,pentru
actionarH inregistrati Ia data do inregistrare stabilita de respectivaAGEA, care nu votat pentru
retragereaactiunilor de Ia tranzactionaresi carenu suntde acordcu hotareaAGEA;
• in cazul in care, urmare a unei oferte publice do cumparareadresatatuturor detinatorilor si pentru
toatedetinerileacestora,ofertantul detine mai mult de 95% din capitalul social al Emitentului, actionarU

) minoritari au dreptul sa-i solicite acestuiasa le cumpereactiunile Ia un pret echitabil;
• ca urmarea derularh unei oferte publice de cumparareadresatetuturor actionarilor Si pentru toate
detinerileacestora,ofertantul are dreptul sa solicite actionarilorcarenu au subscrisin cadrul ofertei sa H
vandarespectiveleactiuni, Ia un pret echitabil, in situatia in careacestadetineactiuni reprezentandcel
putin 95% din numarul total tie actiuni din capitalul social careconferadreptde vot si cel putin 95% din
drepturile de vol ce pot fi efectiv exercitatesau a achizitionat, in cadrul ofertei publi5edecumparare
adresatetuturor actionarilor si pentru toate detinerile acestora,actiuni reprezenta9ØctlputiThc% din
numarul total do actiuni din capitalul Social careconferadrept de vot Si cel putin b% diwdreptU’Ne de
vot vizate in cadrul ofertei. fri btpc

•J
Indicareaofertelorpublice de cumpararefacutede terti asupracapitalului ethentujgJ9’tursuI
exercitiului financiar precedentsau al exercitiului financiar in curs. Trebutr-htkate,de
asemenea,pretul sauconditiile de schimbsi rezultatulacestoroferte.
Nu au existat oferte publice do cumpararefacute do terti asupra capitalului emitentului in cursul
exercitiului financiarprecedentSau al exercitiului financiar in curs.
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5. DETALII PRIVIND OFERTAIADMITEREA LA TRANZACTIONARE (Sectiunea5 - Anexa
26)

5.1. Termenii si conditiile ofertei publicedevalori mobiliare
Majorareade capital seface in bazaHotararii AGEA BUCOVINA S.A. din datade 3001.2024.publicata
in Monitorul Oficial al Romanielparteaa-IV-a, nr. 1341/18.03.2024.
Actiunile emisepentru majorareacapitalului social vor fi oferite spresubscriereactionarilorexistenti Ia
datade inregistrare15.02.2024,proportionalcu numarulactiunilor pecarele poseda.
Valoareatotala a majorarU estedo 2.385.984lei, prin emitereaa maxim 23.859.840actiuni Cu valoarea
nominalado 0,1 lei/actiuneIa pretul de emisiunede 0,1 Iei/actiune.

Duratade valabilitatea perioadeido exercitarea dreptuluide preferintaestede 31 de zile calendaristice
incepand CU ziua lucratoare imediat urmatoare publicarN Prospectului, respectiv de Ia data do
.0 Qflo.Z.4.. panaIa datade .tS.Di2Q4jnclusiv.

Depozitarul Central S.A. a emis drepturi de preferinta Ia data de 16.02.2024 pentru toti actionarli
emitentului carefigureazaIa datado inregistrare15.02.2024.

Actiunile ramase nesubscrisedo catre actionari in cadrul perioadei de exercitare a dreptului do
preferinta vor fi vandute printr-o oferta adresataunui numar mai mic do 150 investitori, agreati de
Consiliul do Administratieal Emitentului Ia pretul de vanzarede 0,11 lei/actiune.

Perioadado subscrierein cadrul Etapei a Il-a, oferta adresataunui numar mai mic de 150 investitori,
agreatide Consiliul de Administratieal Emitentului, estede maxim 120 zile calendaristiceincepandCu
ziua lucratoareimediat urmatoarezilei in care Consiliul de Administratie al Emitentului va transmite
catre BVB Raportul privind subscriereain perioada de exercitare a dreptului de preferinta, Cu
posibilitatea inchiderN anticipate. Consiliul de Administratie al Bucovina S.A. va putea hotari ca
inchidereaanticipatápoateaveabc in cazul in care se constatacã nivelul subscrierHestedo minim
10% din numaruldo actiuni disponibibein etapaa Il-a.

0 subscrierefacuta in cadrul prezenteiOferte este irevocabila.Subscriereapoatefi retrasanumai in
cazul unui amendamentIa prospectuldo oferta in conformitate cu prevederibelegale in vigoare, in
termendo douazibe lucratoaredupapublicarearespectivuluiamendament.

Retragereasubscrierii de catre actionari se face pun completarea,semnareasi depunereaIa sediul
Intermediarului prin care s-a subscris in oferta sau transmitereacatre Intermediarul prin care s-a
subscrisin ofertaa Formularuluide retragerea acceptuluide subscrierea subscrierH.
Sumelevor fi restituitedo catreDepozitarulCentralsay Emitent, dupa caz, persoaneborcare isi revoca
subscrierea,in termende maxim 5 zile lucratoarede Ia dataretragerUsubscrierN,prp#häfeflacelasi
cont bancardin cares-afacut subscrierea.
Evidenta si plata sumebor rezultate din revocarea subscrieribor, revin atqt7 Emitentubui, cdat si

DepozitarulurCentral in cazul aparitiei unui amendamentIa prospect .z’’
-‘

ASF poatesa interzicao oferta publica prin:
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a) revocareaaprobarii prospectului,daca constataca derulareaofertei publice se face cu incalcarea
prevederilorlegale, ale reglementariloremisede A.S.F. in aplicareaacesteia,precumsi in urmatoarele
situatU:
1 dacaapreciazaca circumstanteulterioaredeciziei de aprobaredeterminamodificari fundamentale
aleelementelorSi clatelor careau motivat-o; si/sau
2. dacaofertantul informeazaA.S.F. ca retracteazaoferta, inaintede lansareaanuntuluide oferta;
b) anulareaaprobarii prospectului,dacaaceastaa fost obtinuta pe bazaunor informatii falseon careau
indus in eroare.

5.2. Planulde distribuiresi de alocare a valorilor mobiliare

Procedurade subseriere
Subsorierilese pot face atat direct Ia sediul ESTINVEST S.A. sau prin posta/curier,cat si Ia sediul
oricarui lntermediarautorizatconform proceduriide nnai jos:

)
EtapaI
Perioadade 31 de zile calendaristicea subscrierUestede panaIa .Qc..Q9,,2Q24.
incepandcu ziua lucratoareimediat urmatoarepublicarN prospectului.

ActionarU BUCOVINA SA. var subscrieastfel:
ActionarU care detin actiuni BUCOVINA S.A. in Sectiunea1 a Depozitarului Central pot subscrie in
oferta numal prin intermediarul SSIF ESTINVEST SA (Ia sediul din Str. Republicii nr. 9, Focsani,
Vrancea. Romania, tel. 0237 238900, fax 0237237471,unde vor completa Si semna in original
Formularulde subscrieresau H vor transmiteprin postasaucurier. cu confirmarede primire. in interiorul
perioadeide 31 de zile aferentesubscrierH.
ActionarU caresubscriuIa sediul ESTINVEST SA, o var puteaface intre orele 09:00 — 16:00, in fiecare
zi lucratoare,Cu exceptiaultimei zile a ofertei, care se va inchide Ia ora 12:00. Pentrusubscrierileprin
posta sau curier vor Ti luate in consideraredoar Formularele de subscrierecare ajung Ia secliul
Intermediarululpanain utima zi a penioadeide subscniere,ora 12:00, inclusiv (nu Se ia in considerare
data postei). La Formular se va atasadovada platU aferenteactiunilor subscrise,respectiva sumei

) reprezentandprodusul dintre numarul de actiuni subscrise si pretul de subscriere, precum
documenteleprevazutemai jos, in functie de modalitateadesubscriere.

Plata actiunilor subscrisese face in contul Emitentului nr. R024 BTRL 034,QØ02397\!5XX
deschisIa BancaTransilvaniaSuceava. ‘<.

Fiecare actionar al Societatii va putea subscrie maxim numarul de act’ orespOnzator
procentuluidin capital pe care il detineaplicat Ia numarul de 23.859.840actiuni e em cadrul
prezentei majorari de capital. Actionarii indreptatiti pot subscrieo (1) actiune noua pentru
0,789125702actiuni detinuteIa data de inregistrare.Astfel, pentru a subscrie1.000 actiuni noi
emisesuntnecesare789,125702drepturi de preferinta.Pentruevitareaoricarei neclaritati,nu se
admitesubscriereafractionataa actiunilor. Subscrierilese vor valida prin rotunjire Ia intregul
inferior.
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Actionarii care detin actiuni BUCOVINA S.A. in Sectiunea II (conturi globale) Si Sectiunea Ill a
DepozitaruluiCentralpot subscriein oferta:

- prin intermediul SSIF ESTINVEST SA (Ia sediul din Str. Republicii nr. 9, Focsani, Vrancea,
Romania,tel. 0237238900,fax 0237237471),

- prin oncealt intermediarautonizatde catreASF, dacadetin actiuniLe BUCOVINA SA intr-un cent
de investitii deschisIa respectivul intermediar.Intermediarul pun care se subscriein oferta de
majorareBUCOVINA S.A., dupa preluareaordinului de subscrierede Ia client, va introduce in
platformaArena a DepozitaruluiCentralrespectivasubscriere.

Plata actiunilor subscrise detinute in Sectiunea II si Sectiunea III se face in conformitate cu
reglementarileDepozitaruluiCentral.Decontareasumelorplatite se realizeazadirect intre intermediarul
prin caresesubscriesi DepozitarulCentral.
Actionarii care subscriuprin once alt lntermediarautorizatde catre ASF, o vor puteaface intre orele
09:00- 16:00, in fiecarezi lucratoare,cu exceptiaultimei zile a ofertei, careseva inchide a ora 12:00.

PentruactionarHcaredetin actiuni in SectiuneaI a DepozitaruluiCentral,validareasubscrierilorde catre
SSIF ESTINVEST SA se va face dupa verificarea documentelorprezentatede actionar, dupa
verificareaca figureazain lista detinatoritorde drepturi de preferinta,precum si a confirmarH incasarU
contravalorhactiunilor subscrisein contul Emitentului.
Pentru actionarN care detin actiuni in SectiuneaII (conturi globale) si SectiuneaIll a Depozitarului
Central, validareasubscrierilorde catreceilalti Intermediarise va face dupaverificareafiecarui actionar
ca detine drepturi de preferinta, precum si a asigurarii ca detine contravaloareaactiunilor subscrisein
contul de investitii deschisIa respectivulIntermediar,Ia datasubscrieriiin oferta.

La inregistrareacererilorde Subscriere,contravaloareaactiunilor subscrisetrebuiepiatita in proportiede
100%. In cazul in care sumatrimisa de actionar in contul colectoral Emitentuiui estemai mica decat
sumanecesarasubscnieriinumaruluide actiuni specificatein Formularulde subscriere,acestuiai seva
aloca un numarde actiuni corespunzatorsumei platite. De asemenea,in situatia in caresumaachitata
de catreactionarin contul colectoral Emitentului estemai maredecatcontravaloareaactiunilor Ia care
are dreptul de subscniere,Emitentul va returna actionarului suma achitata in plus, dupa finalizarea
perioadeide subscriere,in termende maxim 5 zile lucratoarede Ia datafinalizarü ofertei, prin virament
bancarin contul personalcomunicatde actionar.
ActionarU BUCOVINA S.A. pot subscrieactiunile emisepentru majorareacapitalului$Fip\ortionaI
cu drepturile de preferinta alocate,in conformitatecu coteledetinute Ia Depozitar54itentraUadàade
inregistrare1502 2024 ( ,

— . .c’5
I

Validarea subscrierilorde catre intermediarse va face dupa verificarea documeNeoprezentafede
‘<‘1’actionar, dupa verificarea ca figureaza in lista actionarilor ce detin drepturi de prefeThiiaj1tecUmSi a

confirmarU incasarii contravalorN actiunilor subscnisein contul Emitentului. Evidenta, confirmarea si
gestionareasumelor incasatede catre Emitent in contul actiunilor subscrise,revine acestuia. De
asemenea, evidenta si plata sumelor rezultate din revocarea subscrierilor, revin
EmitentuluifDepozitaruluiCentral.

Formularul de subscriereSi Formularul de retragerea acceptului de subscrierevor fi disponibile Ia
sediul lntermediarului ESTINVEST SA Ia adresawww.estinvest.ro,pe Site-ui Emitentului, Ia adresa
www.bucovina-sa.ro,si pe site-uI BVB, Ia adresawww.bvb.ro. pe toataduratasubscrierii.
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FormularufdesubscrieredepusIa ESTINVEST S.A. va ii insotit de urmatoareledocumente:

Pentrupersoanelefizice rezidentesaunerezidentecaresubscriuin numepropriu:
- buletinul sauCarteade identitate(copie);
- pasaport(copie) - pentruactionarii cetatenistraini;
- dovada efectuarii plaN prin virament bancar (copie dupa ordinul de plata/chitanta sau

confirmareaplatii electronice).

Pentrupersoanelefizice rezidentesaunerezidentecaresubscriuin numelealtei persoanefizice:
- buletinul sau Carteade identitate (copie) al reprezentantuluisi buletin sau carte de identitate

(copie) al persoaneireprezentate;
- pasaport(copie) al reprezentantuluisi copie pentru persoanareprezentatapentru actionarü

cetatenistraini;
- dovada efectuarh platH prin virament bancar (copie dupa ordinul de plata/chitanta sau

confirmareaplatii electronice);
- procura in forma autentica(copie) si traducereaautorizataa acesteiain cazul in care procura

esteintr-o alta limba decatlimba romana.

Pentrupersoanejuridicerezidentecaresubscriuin numepropriu:
- copiedupaCertificatul de inregistrarede Ia RegistrulComertului;
- certificatul constatatoreliberatde ONRC (original saucopieconform cu originalul, eliberatcu cel

mult 30 zile lucratoareinainte de datasubscrierñ);
- imputernicirein original pentrupersoanecaresemneazaFormularulde subscriere(dacaacesta

nu este reprezentantullegal al societatHsau actul doveditor al calitath de imputemicit legal al
societatH:

- dovada efectuarii platH prin virament bancar (copie dupa ordinul de plata/chitanta sau
confirmareaplatii electronice);

- buletin sau carte de identitate sau pasaport- (copie) al persoaneicare subscrie in numele
persoaneljuridice.

Pentrupersoanejuridicenerezidentecaresubscriuin numepropriu:
) - copU dupa documentelede identificare ale persoanei juridice (statut, act constitutiv sau

document echivalent din tara de origine etc.), cu nominalizareareprezen)?ptitn4egaliai
persoaneijuridice (traducerelegalizata);

- copie dupa certificatul fiscal si/sau certificatul ce atestainmatriculareap’toanei juridica\sau
documenteechivalentedin tarade origine (traducerelegalizata);

- Certificat Constatatoreliberat de Registrul Comertului sau institutie echiv’tnta din sta4Jl de
origine, in original sau copie conform cu originalul (cu cel mult 30 de zile luètreaterioare
datei de subscriere); —

- imputernicire in original pentru persoana care semneaza formularul de subscriere.
Imputernicirea este data de catre reprezentantul legal al actionarului, persoanajuridica
nerezidenta;

- copie a documentelorde identitate ale persoanei fizice care efectueazasubscriereaca
reprezentantal persoaneijuridice nerezidente;

- copie dupa dovadaefectuarii platii prin virament bancar(copie dupa ordinul de plata/chitanta
sauconfirmareaplaN electroriice).
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Pentrupersoanejuridice nerezidentecaresubscriuprin intermediulunut agentcustodelocal:
- copii dupadocumentelede identificareale persoaneijuridice nerezidente(statut, act constitutiv

sau documentechivalentdin tara de origine etc.), cu noniinalizareareprezentantilorlegali ai
persoaneijuridice (traducerelegalizata);

- copie dupe certificatul fiscal si/sau certificatul ce atesta inmatricularea persoaneijuridice
nerezidentesaudocumenteechivalentedin tarade origine (traducerelegalizata);

- Certificat Constatatoral persoaneijuridice nerezidenteeliberat de Registrul Cornertului sau
institutie echivalentadin statul de origine, in original saucopie conform cu orginalul (cu eel mult
30 de zile lucratoareanterioaredatei de subscriere);

- copie dupaContractulincheiat intre persoanajuridica nerezidentasi agentcustodelocal, in care
safie evidentiatfaptul ca agentulcustodepoateefectuaaceastaoperatiunein numelepersoanei
juridice nerezidente;

- imputernicire in original data de catre reprezentantullegal/persoanaautorizataal/a agentului
custodepentru persoanafizica care semneazaformularul de subserierein numele persoanei
juridice nerezidente;

- copie documentcie identitate a persoanelfizice care semneazaformularu de subscrierein
numelepersoaneijuridice nerezidente;

- copie dupa dovadaefectuarii platH prin virament bancar(copie dupa ordinul de platafchitanta
sauconfirmareaplatH electronice).

Pentrupersoanelefizice 51 juridice nerezidente,toatedocumentelesolicitateemisein alta limba decat
limba romana,trebuiesa lie traduseSi legalizate.

Daca actionarul BUCOVINA S.A. subscriein oferta printr-un alt intermediar, altul decat ESTINVEST
S.A., Intermediarulrespectivprin caresesubscrieesteresponsabilpentrusubscriere.

Subscriereain oferta - printr-un alt intermediarseva face atatdupaprecedurileinterneale respectivului
Intermediarcat si in conformitatecu reglementarilelegislativeaplicabile pietei de capital pentru aceste
operatiuni. De regula, intermediarulva prelua un ordin de subscrierein oferta BUCOVINA S.A. de Ia
client, completandsi un Formularde Subscrierein acestsens,urmandCa apoi intermediarul in cauza,
sa introducain PlatformaArena a DepozitaruluiCentralsubscriereaclientului.

lnvestitorH trebuiesa Ia in considerarecomisioanelede transferbancaraplicabilqi duratatransfrului
bancar.
o subscrierefacuta in cadrul prezenteiOferte esteirevocabila. Subscriereapoa\*ji retrasanuai in
cazul unui amendamentIa prospectul de oferta in conformitate cu prevederile lè1einvig6are,in
termende douazile lucratoaredupapublicarearespectivuluiamendament.
RetragereasubscrierHde catre actionari se face prin completarea,semnareasi depunereaIa sediul
lntermediarului prin care s-a subscris in oferta sau transmitereacatre Intermediarul prin care s-a
subscrisin oferta a Formularului de retragerea acceptuluide subscriere.Sumelevor fi restituite de
catre DepozitarulCentral sau Emitent, dupacaz, persoanelorcare isi revocasubscriereain termende
maxim 5 zile lucratoarede a dataretragerhsubscrierii,prin transferin acelasicont bancardin cares-a
facut subscrierea.
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Etapaa Il-a
Subscriereain Etapa II se va face exclusiv prin ESTINVEST SA. Etapaa Il-a majorarH capitalului social
nu faceobiectul prezentuluiprospect.

Perioadade subscrierein cadrul Etapei a Il-a, oferta adresataunui numar mai mic de 150 investitori,
agreati de Consiliul de Administratieal Emitentului, estede maxim 120 zile calendaristiceincepandCu
ziua lucratoareimediat urmatoarezilei in care Consiliul de Administratie al Emitentului va transmite
catre BVB Raportul privind subscriereain perioada de exercitare a dreptului de preferinta, cu
posibilitateainchiderN anticipate.
Consiliul de Administratieal Emitentului va notifica ASF si piata referitor Ia incheiereaEtapel a
Il-a a majorarii de capital.
Actiunile ramasenesubscrisedupaincheiereasubscrierilorvorfianulate.

Modificareatermenilorofertei

Emitentul poatemoditica ulterior termenhofertei Cu respectareaconditUlor prevazutein Regulamentul
ASF nr. 5/2018, cu completarilesi modificarile ulterioare.
Once cererede modificare a prospectuluiaprobatestedepusaIa ASF cu ccl putin 3 zile lucratoare
antenioareultimei zile de derulare a ofertei. In cazul aprobarN amendamentelorreferitoare Ia alte
elemente ale prospectului, Cu exceptia termenului de inchidere a ofertei, ASE este in drept sa
prelungeascapericadade derularea ofertei, astfel incat sa existe cel putin doua zile lucratoarede Ia
publicareaamendamentuluipana a inchidereaofertei.

Prin semnareaFormularului de subscriere, actionarN BUCOVINA SA confirrna citirea prezentului
Prospectsi efectuareasubscrierHin conditHie prevazutein prezentulProspect.
Metoda de intermediereestemetodacelei mai bune executii, Intermediarulva depunetoate eforturile
pentru o cat mai buna promovarea intereselorEmitentului dar nu garanteazasubscriereaintregului
volum de actiuni oferite in cadrul majorarNde capital.

Emitentul/DepozitarulCentralseobliga sa transmitalntermediarului,Ia sfarsitul ofertei, o lista completa
cu numelesi sumelevirate de fiecareactionar.

) In termende 5 zile lucratoarede Ia data incheierii Perioadeide Subscriere,lntermeiFa1nt.pcmisi
transmiteo notificare cu pnivire Ia rezultateleofertei catreASF si BVB. Aceastano,t(floareva fi ptihpcata
pe website-ulBVB, Ia adresawww.bvb.ro. [7

Drepturile de preferintaaferentemajorarii de capital nu vor fi tranzactionate. /
Emitentul nu are informatii referitoareIa faptul ca principalii sai actionari sau membWii’ elor sale
de administrare,conduceresi supraveghereintentioneazasa subscrieIa majorareade capital. De
asemenea,nu are informatii daca vreo persoanaintentioneazasa subscniepeste 5% din valoarea
actiunilor oferita in prezentamajoraredecapital social.

Ulterior derularii perioadei de subscriere,Consiliul de Administratie se va intruni pentru a analiza
subscrierileinregistratesi a decide in bazacompetenteloracordateprin HotarareaAGEA din data de
30.01.2024cu privire Ia majorareacapitalului social.

Ulterior incheierii etapei a Il-a a majorarH capitalului social, Emitentul va demaratoate demersunile
necesarein vedereainregistrarhmajoranii capitalului social Ia Oficiul RegistruluiComertuluisi eliberarea
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Certificatului de Inscriere de Mentiuni, Cu foul capital social. In baza Certificatului Constatatorde Ia
ORC in care este evidentiat noul capital social, ASF va elibera Certificatul de Inregistrare a
InstrumentelorAnanciare.

Dupa obtinereade Ia ASF a Certiticatului de inregistrarea instrumentelorFinanciare, Emitentul va
inregistranoile valori Ia DepozitarulCentralS.A. si BVB.

Dupa inregistrareanoului capital social Ia institutUle mentionateanterior, Emitentul va informa actionarii
cu privire a numarulde actiuni ce Ie-au fost alocatein urma incheierhmajorarUcapitaluIuI social

Conform Hotararli AGEA a Emitentului din data de 30.01.2024, publicata in Monitorul Oficial al
Romaniei parteaa Va nr. 13411018.03.2024,valoareanominala a actiunilor noi emise estede 0,1
lei/actiune, iar pretul de subscrierein perioadade exercitarea dreptului de preferinta este de 0,1
Iei/actiunesi esteprecizat in Decizia A.S.F. de aprobaresi in prezentulProspectreferitor Ia majorarea
de capital.

Prospectulreferitor Ia majorareade capital vs fi pubilcat pe site-ui intermediaruiuiis wwwestinvest.ro,
pe site-ui Emitentului (www.bucovina-sa.ro)si pe site-ui BVB, Ia adresawww.bvb.ro.

Prospectulimpreunacu Formularulde subscrieresi Formularul de retragerea acceptuluide subscriere
vor fi puseIa dispozitie in format fizic ía sediul central al lntermediaruluiESTINVEST SA (Focsani.Str.
Republicii nr. 9, jud. Vrancea).
Emitentul nu solicita niciun fel de taxe suplimentaresubscrhtorilor.

Nu exista nicio restrangeresau anularea dreptului de preferinta Ia subscriereain cadrul majorarU de
capital pentruactionarNEmitentului. Plataactiunilor subscrisetrebuiefacutaía momentulsubscrierii.
Majorareade capital sederuleazaatat prin SSIF ESTINVEST S.A. (pentru actionarU caredetin actiuni
in sectiuneaI a DepozitaruluiCentral), cat si prin oncealt intermediarautorizatde ASF (pentruactionarU
caredetin actiuni in SectiunileII si III ale DepozitaruluiCentral).

Evidenta actiunilor Emitentului se tine de catre DEPOZITARUL CENTRAL SA - Bucuresti, Bulevardul

) Carol I nr, 34-36, etajele3, 8 si 9, sector2, Bucuresti.

Nu exista entitati care s-au angajatsa subscrieemisiuneasau sa plasezevaIorile,biliarefao
subscriereferma sau in temeiul unui acordde investitie Ia cel mai bun pret. (I

5.3. Procedurade notiticare a subscriitorilor Cu privire Ia cuantumul care le-a” topatSi
informatii din caresareiasadacatranzactionareapoatesainceapainaintede aceastanotificare.

Obligatia calcularU corectea numarului maxim de actiuni ce pot fi subsorisede fiecare actionarcade
exclusiv in sarcinasi responsabilitatealntermediarului,pe bazalistei furnizatede emitent, obtinutede Ia
DepozitarulCentral.
Actiunile emise pentru majorareacapitaiului social vor fi oferite spre subscriereactionarilor existenti,
proportional cu numarul de actiuni detinute a Depozitarul Central Ia data de inregistrarestabilita de
AGEA (15.02.2024).
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Perioadain care se pot subscrieactiuni in cadrul exercitarU dreptului de preferinta este stabilita in
prospectulde oferta, data ulterioara datei de inregistrareSi datei de publicare a Hotararii AGEA in
Monitorul Oficial al Romaniei Si estede 31 de zile calendaristiceincepandcu ziua lucratoareimediat
urmatoare pubhcarii prospectului, respectiv de Ia data de O..9t2Q23r. pana Ia data de

Q5.2025’inclusiv.

5.4. Stabilireapreturilor

Actionarli indreptatiti pot subscriein perioadade exercitarea dreptului de preferinta0 (1) actiunenoua
pentru0789125702actiuni detinuteIa datade inregistrare.Pretul de subscriereestede 0.1 lei/actiune,
reprezentandvaloareanominalaa unei actiuni, fara prima de emisiune.
Pretul de subscrierein Etapaa Il-a a majorarii de capital social - oferta adresataunui numarmai mic de
150 investitori, agreatide Consiliul de Administratie al Emitentului estede 0,11 leifactiune. Etapaa li-a
majorarii capitaluiui social nu faceobiectul prezentuluiprospect.

) Plata actiunilor subscrisese face in numerarIa inregistrareacererilor de subscriere.Contravaloarea
actiunilor subscrisetrebuieplatita in proportiede 100%.
Emitentul si Ofertantulofertei nu perceptaxesaucomisioaneinvestitorilor ce vor subscriein oferta.

5.5. Plasareasi subscrierea

Subscrierile in perioada de exercitare a dreptului de preferinta se pot face atat direct Ia sediul
ESTINVEST SA sau pun postafcurier, cat si Ia sediul oricarul Intermediar autorizat in pericada

- ..0L05:.!ZO.2.$ conform proceduriide mai jos:
Actionarü care detin actiuni BUCOVINA S.A. in Sectiunea1 a Depozitarului Central pot subscriein
oferta numai prin intermediarul SSIF ESTINVEST SA (Ia sediul din Str. RepublicH nr. 9, Focsani,
Vrancea, Romania, tel. 0237 238900, fax 0237237471, unde vor completa si semna in original
Formularul tie subscrieresauii var transmitepun postasaucurler, cu confirmarede primire, in interiorul
perioadeide 31 tie zile aferentesubscrierh.

)
Subscrierilein Etapaa II a majorarH de capital - oferta adresataunui numarmai mic de 3thnvestito)\
agreatide Consiliul de Administratieal Emitentului - sepot facedoarprin intermediul ES)NVESTSA.

ActionarH caresubscriuIa sediul ESTINVEST SA, o vor puteaface intre orele 09:00 — :00, in fiecare;

zi lucratoare,cu exceptiaultimei zile a ofertei, care se va inchide Ia ora 12:00. Pentrus rierile prih
posta sau curier vor fi luate in consideraredoar Formularele de subscrierecare ajung ‘ diul
lntermediaruluipana in ultima zi a perioadeide subscriere,ora 12:00, inclusiv (nu se ia in considerare
data postei). La Formuiar se va atasadovada platH aferenteactiunilor subscrise,respectiva sumei
reprezentandprodusul dintre numarul de actiuni subscrise si pretul de subscriere, precum si
documenteleprevazutemai jos, in functiede modahtateade subscriere.

Plata actiunilor subscrisese face in contul Emitentului nr. R024 BTRL 0340 1202 3978 55XX
deschisIa BancaTransilvaniaSuceava.
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Actionarii care detin actiuni BUCOVINA S.A. in SectiuneaII (conturi globale) Si SectiuneaIll a
DepozitaruluiCentralpot subscriein oferta:
- prin intermediul SSIF ESTINVEST SA (Ia sediul din Str. Republicii nr. 9, Focsani, Vrancea,
Romania,tel. 0237 238900,fax 0237237471),
- prin oncealt intermediarautorizatde catreASF, dacadetin actiunile BUCOVINA SA intr-un cont
de investitü deschisa respectivulintermediar.Intermedierulprin caresesubsuriein oferta de majorare
BUCOVINA S.A., dupapreluareaordinului de subscrierede Ia client, va introducein platformaArena a
DepozitaruluiCentralrespectivasubscrieredorita de client.

Plata actiunilor subscrise detinute in Sectiunea II si Sectiunea Ill se face in conformitate Cu
reglementarileDepozitaruluiCentral. Decontareasumelorplatite se realizeazadirect intre intermediarul
prin caresesubscriesi DepozitarulCentral.

ActionarH care subscriuprin once alt Intermediarautorizatde catreASF, o vor puteaface intre orele
09:00 - 16:00, in fiecarezi lucratoare,Cu exceptiaultimei zile a ofertei, careseva inchide Ia ora 12:00.
Pentru actionarH care detin actiuni in Sectiunea1 a Depozitarului Central, validareasubscrierilorde
catre SSIF ESTINVEST S.A. se va face dupa verificarea documentelorprezentatedo actionar, dupa
verificareaca figureazain lista detinatorilor de drepturi de preferinta, precum si a confirmarH incasarN
contravalorN actiunilor subscrisein contul Emitentului. Evidenta, confirmarea si gestionareasumelor
incasatede catreEmitent in contul actiunilor subscrise,revine acestuia.De asemenea,evidentasi plata
sumelorrezultatedin revocareasubscnierilor,revin tot Emitentului.
Pentru actionarii care detin actiuni in SectiuneaII (contuni globale) si SectiuneaIll a Depozitarului
Central, validareasubscrienilordo catreceilalti Intermediariseva facedupaverificareafiecarui actionar
ca detine drepturi do preferinta,precum si a asigurarii ca detine contravaloareaactiunilor subscrisein
contul de investitH desehisIa respectivulinterrnediar,Ia datasubscrierhin oferta.

5.6. AdmitereaIa tranzactionaresi modalitatilede tranzactionare
In prezent. actiunile BUCOVINA S.A se tranzactioneazape SMT - AeRO, piata XRS1, pe sistemul
electronicdetranzactionareadministratdo BVB sub simbolul ‘BUCS’.

) Actiunite BUCOVINA SA. au fost tranzactionateinainte Ia Categoria Ill-R a sectivj#-RSDAQ
incepandcu 11.12.1996,iar incepandcu datado 20.05.2015pe sistemulmultilateralØtranzaokbRare
AeRO al BVB, sub simbolul ,,BUCS’.

Actiunile subscrisein cadrul majorarN de capital prezentatein acestProspect,dupatabr integralasi
inregistrareamajorarii de capital Ia institutNle pietei de capital, vor avea acelasi si cele
existente,danddetinatoriborbr aceleasidrepturi si obligath.
Nu exista entitati care sa-si fi asumatun angajamentferm de a actiona ca intermediari pe pietele
secundaresi de a garantalichiditatea acestoraprin cotath de vanzaresi cumparare,pentru actiunile
BUCOVINA S.A.

5.7. Detinatoridevabori mobiliarecaredorescsa le vanda
Nu estecazul.
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INCOMLAC BALTI RepubhcaMoldova 14.920.491 79,2445

Actionar Numaractiuni Procent(%)

Persoanefizice 3.905.872 20,7446
Pers.Juridice 2.050 0,0109
Total 18.828.413 100
Nu exista contractede restrictionarea subscrierii Ia majorareade capital social, astfel ca, daca toti
actionarii si vor exercita dreptul de preferinta, structura actionariatului si procentelede detinere in
capitalul social vor ramane neschimbate,modificandu-se numarul de actiuni detinut de fiecare
corespunzatorraportului dintre actiunileexistentesi celeoferite (1 - 1,2672252310):

Actionar Numaractiuni Procent(%)
INCOMLAC BALTI RepublicaMoldova 33.828114 79,2445
Persoanefizice 8.855.492 20,7446
Pers.Juridice 4.648 0,0109
Total 42.688.253 100%

Tatusi, esteputin probabil ca toti actionarii sa subscrieIa majorareado capital social, astfel ca color
care flu var subscriesau flu var subscrietasteactiunile Ia care au dreptul, le var fi diluate detinerile
corespunzatorgradului final de subscriere.

Cuantumulsi procentajuldiluarN imediatecarear ayesbc in cazul nesubscrieriiIa nouaoferta flu pot fi
determinate,depinzandde cantitateatotalacarevs Ti subscrisa.

5.9. Motivele ofertei si, dupacaz, valoareanetaestimataa veniturilor obtinvie, defalcatapeprincipalele
utilizari prevazute,in ordinea descrescatoarea prioritatii. In cazul in care emitentul preconizeazaca

) veniturile estimatenu vor fi suficientepentru finantareatuturor obiectiveloravute in vedere, se indica
sursaSi valoareafonduriorsuplimentarenecesare.Trebuiefumizate, de asemenea,informatli detaliate
privind utilizarea veniturilor obtinute, in special in cazul in care acesteasunt utilizate pentru
achizitionareade active aitfel decalin cursulnormalal activitatior, pentru finantareaachizitieianuntate
a altor intreprinderisaupentrurambursarea,reducereasaurascumparareaunordatorii./gidreato)qIa
neta a veniturior obtinute in urma emisiunii/ofertei Si 0 estimare a cheltuieiior/’tbtale afereh1
emisiunii’/ofertet

Majorareacapitalului social se realizeazacu scopul do a alimenta investiiile strategbçareso vor
realizain perioada2024-2025pentru a acceleradezvoltareaintreprinderhprin initiative dè-eeçterepe
piata din Romaniacat i pe piaaextemã.
Implementareastrategieide dezvoltarese realizeazaprintr-un mix de initiative i prolectedo cretere
demaratedeja si carevor Ti continuatei dezvoltatepe termenmediu. Acesteavor fi sustinuteatât prin
majorareado capital din 2.385.984 lei cat si fonduri proprü oblinute din vânzareasortimentelorde
produseca:
- gamade produselactateproaspete;

5.8. Diluarea

La datade 13.04.2024structuraactionariatuluiBUCOVINA S.A. eraurmatoarea:
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- lapte praf Cu 26% gräsimei degresat;
- Inghetatà;
- procesarepentru terti a Iaptelui materie prima In lapte praf — de mentionatcà Bucovina S.A. este
singurafabrica din Romäniacareproducelapte praf.
Veniturile estimatein 2024 rezultadin:
- vãnzareaproduselorlactateeferenteanului 2024 sunt Ia nivelul 606.900kg. produsfinit cu o valoare
de 7.173.105lei ce reprezintãaproximativ1.449.000euro.
- vânzareaingheateiIa nivelul cantitathde 800.000kg. de produsfinit cu o valoarede 15.050.000lei Ce

reprezintaaproximativ3.050.000euro.
- vánzaresi prestàri servich de lapte praf pentru terli cat i lapte lichid pasteurizatcu 0 valoare de
10.050.000Iei ce reprezintãaproximativ2.030.300euro.
Managementulsocietãtii preconizeazaCa cifra de afaceri va evolua cu a cresteremedie compusã
anualãde 40% fala de antil 2023.
Previziuneapentru anul 2024 in bugetulde venituri i cheltuieli a fast fundamentataIa nivelul sumeide

-‘ 26.085.000 Iei venituri totale, dar cu efortul managementului,care este concentrat pe creterea
produciei i respectiv a vànzãriior, este de asteptatmajorareaveniturilor totals Is nivelul sumei de
aproximaUv 32.273.105Iei, Ia cheltuieli totale de 30.290.000lei, rezultând un profit de 1.983.105Iei
respeCtivaproximativ400.000euro.
Cheltuielilede exploatarepreConizatesunt Ia nivelul sumelde 29.650.000si repartizateastfel:
- cheltuieli materiale — 20.800.000Iei
- cheltuieli cu personalul— 7.800.000Iei
- cheltuieli cu analizarea— 700.000Iei
- cheltuieli de reclamai publicitate— 150.000lei
- cheltuieli financiare— 200.000lei
Respectareaacestorparametripreconizativa depindede:
- Cantitateade lapte materieprima careestein cresterede Ia o luna Ia alta prin incheiereade contracte
cu firme din judetul SuceavaSi Botosani,contractepe o perioadãde 1 an cu posibilitateade prelungire
i respectiv3 ani.
- cretereacapaCita;ude productieinghe;atàprin extindereaseclieide inghetatai achizi;ia unei mU noi
de produseInghe;ataa cornet,pahari vafã.
- deschidereade departamenteproprh de vãnzareinghetataIn zonalasi, Bacãu,Târgu Neaml i Piatra

)
- introducereade noi sortimentede inghetatãpe piaa internà cat si cea externä pe bazã de lapte
concentratsi unt.
- deschidereade departamenteproprU de vânzareproduselactatein laçi, Bacãu,Targu Neamti Piatra
Neamt,cat i pätrundereape lanturile de magazineIKA precumCarrefour,Seigros,Metro, Auchan sau
Profi (in negocieri).
— atragerea,pãstrareai motivarea personalului calificat — fUnd un vector de competitivitate si
dezvoltarecontinuaa afacerii societàtii.
- , -—.

In concluzie veniturile estimateconsideràmcä sunt suficiente pentru finantareayJt6?& obi&tiveIor
avute in vedere,dar pentru realizareamai rapida a acestora.inainte de incheierpáanului 2024\s-a
apelat Ia band in vedereacontractärii unei linU de credit de 1.000.000Iei cu rarcthursareIn 12jiini.
ActiuneaesteIn plinã desfaurarecu termende finalizarein august2024.
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5.10. Declaratieprivind capitalul circulant
o declaratiea emitentuluidin caresareiasaca, in opinia sa, capitalulsaucirculantestesuficientpentru
obligatille saleactualesay, in caz contrar, caresa explice cum propuneemitentulsa asigurecapitalul
circulantsuplimentarnecesar.
La datade 31 martie 2024 capitalul circulantestenegativ: — 3.210.190lei. Avand in vedereacestfapt,
emitentuldeclaracä pentrua acoperiobligatUle curenteva recurgeIa:
a) linie de credit de 1.000.000Iei, cu termende aprobarein august2024;
b) fondurile atraseprin aceastámajorarede capital;
c) perioadadeficitului de capital seva incheiaa dataCu incepereaproductieide ingheatãunde lunar se
produceIa nivelul de 120 — 130 tone de produsfinit incepandcu luna martie. Un plan bine stabilit de
vânzareprin angajareade personalcu directori de vánzàri, agenti de vânzãri si tinte dare stabilite
departamentelorde vanzãri.
d) crestereavânzàrilor Ia sortimentelede lactate prin prezentareape piaä In sectorul IKA cat i
dezvoltareape piatãde RTL — cu ajutorul personaluluicalificat ci tinte stabilite;
e) eficientizareamateriei prime pentru ingheatapun introducereain reletea laptelui concentratfàrá a
mai fi nevoiti a-I transformaIn lapte praf, ceea ce reduce considerabilcostul utilitàtilor de energie
electricasi gaz, careerafoarte mare;
f) colectareaIaptelui materie prima din zona Suceavai Botoani Cu rute bine stabilite i cantitati man
pentru eficientizareatransportului.Zilnic se fac achizitii de 20.000 litri i respectiv24.000 litri de lapte,
avandcontractefermestabilite pe o perioadäde 1 an ci respectiv3 ani.
g) incheiereade contractefermeatatpentruvânzareainghetateicat si a produselorlactate.
In concluzie,prin màsurileluate, firma va dispunede capital circulant suficient pentru a acoperi nevoile
investitionaleatesocietàth.
Pe termen mediu, s-a luat in calcul modernizareasectiei de producerea branzeturilortan, cheddar,
telemea,cascaval.burduf

— actiunedemaratàdeja cu firma S.C. ComtransportS.A.
Dupã terminareaconstructieisi modernizàrNsectiei de branzetunise va continuacu utilarea acesteia
prin achizitii de utilaje pentru producereabranzeturilor, care se von adauga Ia cele.existente ale
societãtii.
Strategiafirmei pe termen scurt si mediu estetranspusàin planunilede extindereviitoare ale societañ
conform estimãrilorindicatorilor chelefurnizatede managementulç.i nivelul investilülor preconizate.
Firma monitorizeazänivelul intrarilor de numerar previzionatedin Incasareacreantelorcomerciale,

3 precum si nivelul iesirilor de numerarprevizionatepentru plata datorhlor comercialeci a altor datorii
(lunar) cat si plan de productie,plan de vänzarei rezultatefinanciar(lunar).

6. GUVERNANTA CORPORATIVA (Sectiunea4 - Anexa24)
6.1. Organelede administrare,conduceresi supraveghereSi conducereasuperio4(a

\,

6.1. Organelede administrare,conduceresi supravegheresi conducereasuperioara
Societateaesteadministratain sistem unitar si estecondusade un Consiliu de administratiecompus
din 3 (trei) membri alesi in AGA din 30.01.2023pentruun mandatde4 ani.
In prezent,Ia dataprospectului,Consiliului de administratieesteformat din:
• VIOREL CIBOTA - presedinte;
• VITALIE COJUHARI — membru;
• ELENA JARDAN - membru
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Membrh conducerUexecutive
Directorul General al societatH este numit prin decizie a Consiliului de Administratie, conducerea
executiva este asiguratade DI. Director General VIOREL CIBOTA si de Dna. Director Economic
DANIELA BURDA.

lnformatii suplimentaredespreadministratoriiSocietatii:
1. VIOREL CIBOTA — cetateanmoldovean,nascutin Rep. Moldova, do profesieeconomist,cu 0
experientaprofesionalain domeniude 21 ani, indeplinestefunctia de PresedinteCA din ianuarie2023.
In 30.01.2023a fost ales prin vot cumulativ membruin consiliu deAdministratiepeaperioadade 4 ani
(2023-2027).Estemembruin Consiliul do Administratieal societatH din 28 decembrie2022.
Experientaprofesionala:
2002— 2007 SA ,,Incomlac’- magazinerdepozitulproductieifinite;
2008—2011 SA ,,lncomlac” — merceologdepozitul productiei finite;
2011 —2015 SA ,,Incomlac” — managersectiecomert;
2015—2021 SA ,,Incomlac” — seful sectieicomert;
20.01.2022— panain prezentdirectorul executival SA ,,Incomlac”.
01.02.2023- 10.09.2023- directorgeneralBucovinaS.A.;
11.09.2023— 30.04.2024- directorexecutivBucovinaS.A.

2. VITALIE COJUHARI — cetateanmoldovean,nascut in Rep. Moldova de profesie jurist, cu o
experientaprofesionalade 24 ani, indeplinestefunctia de secretarCA din 30 ianuarie 2023. In
30.01.2023a fast ales prin vat cumulativ membru in consiliu de Administratie pe o perioadade 4 ani
(2023-2027).Estemembruin Consiliul de Administratieal societatii din 30 ianuarie2023.
Experientaprofesionala:
2000—2004consilierjuridical SA Frigrn>, SA Lapte>>;
2004—2005consilierjuridicaI SA <JLC>>;
2005—panain prezentconsilierjuridicSA xJLC>, SA <<Incomlac>>;
2016 - panain prezentmembrulConsiliului do Administratie“Prodlacta” SA Brasov.

3. ELENA JARDAN - cetateanroman, nascut in Rep. Moldova do profesie economist, cu a

) experientaprofesionalade 18 ani, indeplinestefunctia de membru al CA din 30 ianuarie 2023. In
30.01.2023a fost aleasaprin vot cumulativ membru in consiliu de Administratiepe 0 perioa,&cie4 ani
(2023-2027)Estemembruin Consiliul de Administratieal societatHdin 30 ianuarie2023,4\%Th

Experientaprofesionala:
2005—2013:SA “JLC” Contabil adjunct,Director departamentREI;
2013—panain prezent:ProdlactaSA Brasov- directorfinanciar.

\,Q

Informatii suplimentaredespreconducereaSocietatli:
1. GHENADIE BOLOGA - director general— cetateannioldovean,nascutin Rep. Moldova, de
profesie inginer, cu a experientaprofesionalain domeniu de 18 ani, indeplinestefunctia de Director
generaldin 11.09.2023
Experientaprofesionala:
2006 -2008SA ,,lncomlac”- mecanicsectialapte integral;
mai 2008 — septembrie2008 SA ,,lncomlac” — Sefsectialapte integral;
2008 - 2017 SA Incomlac” — MecanicSef;
2017— prezentS.A. Incomlac— inginer sef.
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2. VIOREL CIBOTA — directorexecutiv- cetateanmoldovean,nascutin Rep. Moldova, de profesie
economist,cu a experientaprofesionalain domeniu de 21 ani, indeplinestefunctia de PresedinteCA
din ianuarie 2023 si de director executiv din 11.09.2023In 30.01.2023a fost ales prin vot cumulativ
membru in consiliu de Administratepe o perioadade 4 ani (2023-2027).Este membru in Consiliul de
Administratieal societatii din 28 decembrie2022.
Experientaprofesionala:
2002—2007 SA lncomlac”- magazinerdepozitulproductiei finite;
2008 — 2011 SA IncomIac” — merceologdepozitulproductieifinite;
2011 —2015 SA lncomlac” — managersectiecomert;
2015—2021 SA ,,lncomlac’ — seful sectieicomert;
20.01.2022— panain prezentdirectorul executival SA ,,lncomlac”;
01.02.2023- 10.09.2023- directorgeneralBucovinaS.A.;
11.09.2023— 30.04.2024-directorexecutivBucovinaS.A.

3. DANIELA BURDA - cetateanroman, de profesieeconomist,cu o experientaprofesionalade 35
ani, indeplinestefunctia de Director Comercialdin ianuarie2009.
Experientaprofesionala:
1989— 1993- revizor contabil IPILF Suceava;
1994 - 1997- revizor contabil GOSTAT Suceava;
1997—1998-revizor contabil Bucovina S.A.;
1998—2000-sefbirou financiarBucovinaS.A.;
2000 —2007 - sefbirou financiarmarketingBucovinaS.A.;
2007 —2009 - directorcomercialBucovinaS.A.;
2009 — prezent- directoreconomicBucovinaS.A..

MembrH Consiliului de Administratie si desfasoaraactivitatea Ia adresasocietatUdin comunaScheia,
Str. Humorului nr. 62, Jud. Suceava.
MembrN Consiljului de Administratienu desfasoaraactivitati in afarasocietathemitenterelevantepentru
emitent.
Membrii Consiliului de Administratie au fost desemnatide AdunareaGeneralaOrdinaraa Actionarilor.
Pe durata exercitarU mandatului, administratorH flu pot incheia cu societateaun contract de munca.
Activitateaacestorasedesfasoarain bazacontractuluide administrare(mandate).
Intre membri Consiliului de Administratiesi de conducerenu existarelatii de rudenie.
Conducereasocietatii esteasiguratain prezentde catre Directorul General— Ghenadiç4à[ógasi le
Directorul Economic- Daniela Burda. 7’?

C.

MandatelemembrilorConsiliului de Administratieai SocietatHexpira in anul 2027. “.

0. ‘/.c2,. J
Contracteleincheiateintre membrii organelorde administrare,conduceresi supraveghereSi ‘ itent nu
prevadacordareade beneficñIa expirareamandatelor.

Emitentul declaraca respectaregimul de administrarea societatilorcomercialein vigoare in Romania,
prevazutde Legea nr. 31/1990 cu modificarile si completarile ulterioare, Legea nr. 24/2017 privind
emitentN de instrumentefinanciare si operatiuni de piata, cu modificarile si completarile ulterioare,
precumsi reglementarileASF.
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Potrivit informatülorfurnizatede Emitent:
a) nici un membru al organelorde administrare,conducereflu a fost condamnatin relatie cu
eventualefraudecomisein ultimü cinci ani;
b) nici un membrual organelordo administrare,conducerenu a actionatin calitati similare in cadrul
vreuneisocietaticaresafi intrat in procedurade faliment saulichidare in ultimN cinci ani;
c) in ultimii cinci ani nici un membrual organelordo administrare,conducerenu a fost condamnat
de vreo instantscu interdictia de a mai actionaca membrual organelorde administrare,conducereale
vreunui emitentsaudo a actionain conducereaafacerilororicarui emitent;
d) intre intereseleprivate si alte obligatii ale membrilor arganelorde admnistrare,conduceresi
obligatiile acestorafata de Emitent nu existaniciun potentialconflict de interese;
e) intre membrii organelordo administrare, conducereale Emitentului Si actionarii, clientii sau
furnizorh Emitentului sau once alto persoane,nu exista niciun acord in baza caruia au fost alesi ca
membrN ai organelorde administraresauconducere;
f) nici unul dintre membrH organelorde adminstrare,conducereai Emitentului nu a acceptatniciun
fel de restrictii, pentruo anumitaperioadade timp, cu privire Ia o eventualainstrainarea participarilorbr
Ia capitalul social al Emitentului pe carebe detin.

Emitentul nu a platit membribororganelordo administrare,conduceresi supravegherenicio remuneratie
in bazaunui plan de prime saude participareIa profit, prin intermediulunor plati P0 bazade actiuni sau
al altar prestatii in natura.

6.2. Remuneratiisi beneficii

Din 30 anuarie2023 membrhCA flu au fost remunerati.
Incepandcu 30 ianuarie 2024, membrN CA primesc o remuneratieconstandintr-o indemnizatiefixa
lunara,astfel:

- PresedinteCA — Cibota Viorel: 7.400 lei net;
- Membru CA, secretarCA — Cojuhari Vitalie: 5.000 Iei net;
- Membru CA — JardanElena: 1.250 lel net.

Pe parcursul perioadei analizatein prezentul Prospect,Emitentul nu a detinut obligatH contractuale
catre fosti directori sau administratori si nu a acordat avansuni sau credite actualiio,ç.ir€Gtort sau
administratori. La momentul intocmirH prezentului Prospect, nu exista nicia restric$i’acceptatI?’cie
membrhorganebordo administraresi conducereai societatHprivind cesionarea,intr-o/ahumitaperioada
do timp, a participarilor loris capitalul social al Emitentului.

Emitentul nu desfasoaraun programde penshpentru membrhorganelorde administsiconducere
al societatH,insa contribuie Ia sistemulnationaldo pensHconform legislatiei in vigoare.

‘——

Niciun directorsauadministratornu a primit beneficH in naturacaresa fie acordatede catreemitentsi
filialele salepentruservicHiede oncefob prestatein beneficiul br de persoanain cauza.De asemenea,
emitentulnu a platit catredirectoni sauadministratorivreo remuneratiein bazaunui plan de prime sau
do participareIa profit, prin intermediulunor plati pe bazado actiuni saual altar prestatHin natura.
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6.3. ParticipatiileSi optiunile pe actiuni

Numarul de actiuni BUCOVINA 5k detinutde membrii CA. si ai conducerNexecutive:
Nume Functia Nr. actiuni % din capitalul

social
Viorel Cibota Presedinte CA! Director 0 0

General
Vitalie Cojuhari Membru CA 0 0
ElenaJardan Membru CA 0 0
Daniela Burda Director economic 0 0

Nu existaacorduri cu privire Ia participareasalariatilorIa capitalul Emitentului.

7. INFORMATII FINANCIARE SI INDICATORII CHEIE DE PERFORMANTA (KPI) (Sectiunea5 -

Anexa24)

)

7.1. Informatii financiareistorice

Situatiile financiareale Emitentului

Situatiile financiareale Emitentului pentru2021, 2022si 2023 suntauditate.

RON
Elementebilantiere 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
IMOBILIZARI NECORPORALE
IMOBILIZARI CORPORALE 2.186.841 6.576.451 6.888.471
IMOBILIZARI FINANCIARE
ACTIVE IMOBILIZATE -TOTAL 2.186.841 6.576.451 6.888.471
STOCURI 3.394.779 2.612.260 — 1.850.698
CREANTE 148.834 78.724, iP16.138
INVESTITII PE TERMEN SCURT 1.000 1.0005 H\000

FeASA SI CONTURI LA BANCI 10.640 6.44w 7343
ACTIVE CIRCULANTE -TOTAL 3.555.253 2.698.4, . 2.941179I
CHELTUIELI IN AVANS 16.294
DATORII MAI MICI DE UN AN 2.070.793 3.471.324 —C870.113
ACTIVE CIRCULANTE -772844
NETEIDATORII CURENTE NETE 1.500.754 -1 .925.934
TOTAL ACTIVE MINUS DATORII 5.803.607
CURENTE 3.687.595 4.962.537
DATORII MAI MARl DE UN AN 1.563.798 1.364.782 165.767
PROVIZICANE
VENITURI INAVANS
CAPITAL SOCIAL 967.138 967.138 1.882.841
PRIME DE CAPITAL
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)

REZERVE DIN REEVALUARE 235.582 4.949.437 4.866.290
REZERVE 307.277 309.149 308.664
PROFITUL SAU PIERDEREA
REPORTATA-SOLOC 1.395.016 694.589

SOLD D 1.703.267
PROFITUL I PIERDEREA
EXERCITIULUI FINANCIAR (SOLD C)
SOLD D 781.216 2.481.488 557.758
Repartizareaprofitului
CAPITALURI PROPRII - TOTAL 2.123.797 4.438.825 4.796.770

Sursa:situatlile financiareBUCOV/NA LA.

Informatii privind performantelefinanciareale Emitentului

Principaleleelementeale contului de profit si pierdereanualepentru2021, 2022 si 2023:

RON
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Cifra de afacerjneta 20.500.183 19.209.616 17.675.904
VENITURI DIN EXPLOATARE—TOTAL 21.242.801 19.474.309 18.401.468
CHELTUIELI DE EXPLOATARE — TOTAL.
din care: 21.910.139 21.668.246 18.716.496
Cheltuieli Cu materiile prime si materialele
consumabile 12.275.760 12.315.733 7.784.252
Alte cheltuieli materiale 13.244 6.715 22.609
Alte cheltuieli externe(cu energiesi apa) 1.881.582 2.097.505 1.896.128
Cheltuieli privind marfurile 573.860 782.251 2.464.101
Cheltuieli Cu personalul 5.163.915 4.728.546 4.518.162
Ajustari de valoare privind imobilizarile
corporalesi necorporale 562.331 423.687 418.607

Alte cheltuieli de exploatare,din care 1.440.403 1.320.941 <t64.844
Cheltuieli privind prestatiileexterne 1.143.801 1028.89$? 1.4t994
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si (?
varsaminteasimilate 249.674 246.3 253757
Alte cheltuieli 46.928 45.78’,.) 11.093
Rezultatdin exploatare -667.338 -2.193.937 L---<317.008
VENITURI FINANCIARE—TOTAL 5.167 4.350 10.136
CHELTUIELI FINANCIARE—TOTAL 119.045 291.901 250.886
Rezultatulfinanciar -113.878 -287.551 -240.750
VENITURI TOTALE 21 .247.968 19.478.659 18.411.624
CHELTUIELI TOTALE 22.029.184 21.960.147 18.969.382
Rezultatulbrut -781.216 -2.481.488 -557.758
Rezultatulnet -781.216 -2.481.488 -557.758

Sursa:situatille financiareBUCOV/NA LA.
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Principii, politici si metodelecontabile:

Exercitiul financiar 2023 s-a incheiat conform prevederilorLegU contabilitatH nr. 82/1991, republicata,
modificatasi completata.
Principii contabile
S-auaplicat urmatoareleprincipli contabite:

1. Principiul continuitatilactivitatil.
Pentru inchidereaexercitiului financiar 2023 cat si in timpul exercitiului s-a pornit de a ideea ca
societateaisi continuain mod normal activitateaintr-un vHtor previzibil.
ConduCereasocietatüa luat in considerarepreviziunile referitoareIa cota de piata cat si intrarite de
numerarvHtoare.

2. Principiul permanenteimetod&or.
Metodele de evaluare a elementelorpatrimoniale si a rezultatelor realizate in anul 2023 sunt 0

continuarea celor din anul 2022 asigurandcompatibilitateain timp Si anume:

a) Pentruimobilizari s-aprocedatastfei:
EvaluareIa intrareain patrimoniu:

O Pentrucele achizitionates-a realizat Ia cost efectiv: pret de achizitie, cheltuieli de
transport-aprovizionare,taxe recuperabileSi alte cheltuieli accesorNefectuatepentru
punereain functiune.

Este necesarca in perioadelevNtoare societateasa analizezeimobilizarile corporatedin punct de
vedereal utilizarU acestorasi al uzurh fizice comparativcu ceascripticasi saaplicetratamentecontabile
(provizioane) pentru deprecieri, inclusiv pentru valoarea neamortizataa mijloacelor fixe propuse Ia
casaresi nu S-auefectuatcasarilesi scoatereadin evidenta.

b) Pentrustocuri
Metodade evidentiereesteceaa inventaruluipermanent—

Materiale, obiectede inventar, ambalaje:
• EvaluareaIa intrareain patrimoniu

o Mi s-auprimit cu titlu gratuit
• EvaluareaIa iesireadin patrimoniu

a S-a utilizat metodaFIFO
• EvaluareaIa inchidereaexercitiului

O S-a reflectat in bilant Ia valoareade intrare in patrimoniu
• Produserealizatedin productiaproprie (produsefinite, semifabricate)
• Evaluare a intrareain patrimoniu

,/<r

O SefaceIa pret prestabilit
• EvaluareIa iesireadin patrimoniu

o SefaceIa coststandard
• EvaluareIa incheiereaexercitiului

o SefaceIa costulefectiv (standard)
r Marfuri

• EvaluareIa intrare in patrimoniu
o Seface Ia pret cu amanuntul

• Evaluare a lesireadin patrimoniu
O Seface a pretul cu amanuntul

• EvaluareaIa inchidereaexercitiului
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o Seface Ia pret cu amanuntul
,- Pentrucreante

• La intrare in patrimoniu
o S-auevaluatIa valoareade inregistrare

• La inchidereaexercitiului
o BUCOVINA SA flu a constituit provizioanepanaIa aceastadata
o S-auevaluatIa valoareade inregistrare

• La iesireadin patrimoniu
o Nu au mai fost problemeCu creanteledin anul 2011
o S-auevaluatIa valoareade inregistrare

— PentruobligatH
• La intrare in patrimoniu

o S-auevaluatIa valoareade inregistrare
• La inchidereaexercitiului

o S-au efectuatevaluari partiale aferenteobligathior exprimate in Iei, corespunzator
ratelorscadente

• La iesireadin patrimoniu
o S-auinregistratIa valoareaCu careaufigurat in evidentelecantabile

— Pentrumijloacede trezorerie
• La intrare in patrimonlu

o Evaluareas-afacut Ia valoareade inregistrare
• La inchidereaexercitiului

o Evaluareas-afacut in functie de cursulvalutarpublicat pe BNR
• La iesireadin patrimoniu

o Evaluareas-afacut in functie de valoareade intrare

c) Venituri si cheltuieli
• Conturile de venituri si cheltuieli au fost analizatein momentul inregistrarH in contabilitatecu

oglindirea impozitarH/deductibilitatHrespectivneimpozitarU/nedeductibilitath.Bucovina SA flu a
constituit provizioanepanaIa aceastadata.

3. Principiul prudentei.
Au fost luate in considerarenumai profilurile recunoscutepanaIa data inchiderii exercitiului financiar. 5-
a tinut seamade toate obligatille previzibile si pierderile potentialesi au fost facu,psar[devaloare
linand seamade toate deprecierileposibile indiferent de modul cum acesteaayJIinfluentat’èzuItatuI
financiar.

4. Principiul evaluarllseparatea elementelorde activ Si depasiv.
Pentru stabilirea valorU unui post in bilant, s-a pornit de Ia determinareasepar avalotH fiecarui
element individual care compune postul efectiv. In acest sens societateaare organizata in mod
corespunzatorevidentaanaliticain vedereacompunerhpostului de bilant.

5. Principiul independenteiexercitiu!ui.
S-au inregistrat si cuprins in situatHle financiare, veniturile si cheltuielile aferenteexercitiului financiar
indiferent de data incasarNsumelorsaua efectuarUplatilor, desprecareunitateaa avut cunostintapana
Ia data intocmirU balanteideverificare in forma finala.
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6. Principiul intangthiiitatii.
S-a verificat ca bilantul de deschidereal anului 2023 sa corespundaCu bilantul de inchidereal anului
2022.

7. Principiul necompensarii.
Nu s-auefectuatcompensariintre posturilede activ Si celede pasiv, respectivintre venituri Si cheltuieli.

8. Principiulprevalenteleconc’miculuiasuprajuridicului
Elementelede bilant Si contul de profit si pierderi sunt prezentatetinand cont de fondul economical
tranzactiei.

Dividendelesuntrecunoscuteca datorie in perioadain careesteaprobatarepartizareaor.

Imobilizari RON

Sursa:situatutefinanciareBUCOV/NA S.A.

In detaliu, activelecorporaleexistenteprezintaurmatoareastructura:

1. Cladiri:
- pe o suprafatade8.076mp in localitateaScheia,Str. Humorului nr.62, Jud. Suceava;
- pe o suprafatade 5.069mp in localitateaFalticeni, str. lzvor nr.5, Jud. Suceava.

> o suprafatade 13.039mp in localitateaFalticeni, str. Izvor nr.5, jud. Suceava,unde5afIaamplasate
Ca obiectiveprincipale:
a) Fabricade lapte praf, in functiune;
b) Punctalimentar,neutilizat:
c) Depozitefrigorifice, in functiune. \
Toateacesteainsumeaza0 suprafataocupatade 5.069mp.

3. Echipamentetehnologice.
4. Aparatesi instalatii de masura,

2. Terenuri:
> suprafatade 22.925 mp in localitatea Scheia, Str. Humorului
amplasateCa obiectiveprincipale:

-‘ a) Fabricade produselactate,in cursde modernizarestructuralsi tehnologic;
b) Sectiade inghetata+ depozitefrigorifice, in functiune;
c) Sediul administrativ,in functiune;
d) Sectiade lapte praf, neutilizat;.
e) Alte cladiri anexe.
Toateacesteainsumeazao suprafatade 8076 mp.

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Active imobilizate 2.186.841 6.576451 6.888.471
I. Imobilizari necorporale 0 0 0
II. Imobilizari corporale 2.186.841 6.576.451 6.888.471
Ill. Imobilizari financiare 0 0 0

nr. 62, jud. Suceava,unde se afla
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5. Mijloace de transportspecializate.

Terenurilesunt inventariatepe bazadocumentelorce atestadreptul de proprietateal acestoracat si a
altor documentepotrivit legü (Certificat de atestarea dreptului de proprietateasupraterenurilor) - Seria
M07 nr. 0130 pentru BUCOVINA S.A. pun HotarareaGuvernului nr. 1353/2712.1990si documente
eliberatede Oficiul de Cadastrusi OrganizareaTeritoriului al JudetuluiSuceava,in suprafatatotala de
35.964mp.

)

Cladirile fabricilor de productiedin Scheiasi Falticeni prezintaun grad de
si utiajeletehnologiceprezintaun grad de uzura intre 20-60%.

Valoare imobilizari corporale(RON):

uzura intre 30-70%. Instalatiile

Imobilizari Teren Constructii Instalatii tehnice Alte utilaje si Total
corporale Si masini instalatil
Sold Ia 120.469 4.378.654 14.992.626 268.542 19.760.291
31.12.2021
Sold Ia 4.917.471 4.378.707 14.748.292 260.091 24304561
31.12.2022
Sold Ia 4.917.471 4.352.887 14.978.120 256.670 24.828724
31.12.2023

in cursul anului 2023 au fost inregistrateintrari de imobilizari corporalein valoarede 466.935 Iei din
care:

Achizith si puneri in functiunerepartizatepe conturi astfel:

InstalatHtehnicesi masini: 98.238Iei.

Mijloace de transport: 365.247Iei.

Mobilier, aparaturabirotica: 3.450 Iei.

TOTAL: 466.935lel

Imobilizari in curs de executie: 323.576Iei.
OL

Analiza rezultatuluidin exploatare; — RON
2021 2022 2023

Cifra de afacerineta 1 20.500.183 19.209.616 17.675.904
Costul bunurilor vandute(3+4+5) 2 21.247.074 20.249.401 17.103.651
Cheltuielile activitatii de baza 3 18.006.442 16.952.351 12.378.193
Cheltuieli activitati auxiliare 4 573.860 782.251 2.463.894
Cheltuielile indirectede productie 5 2.666.772 2.514.799 2.261.564
Rezultatulbrutal cifrei de afaceri nete 6 -1 .039.785
(1-2) — -746.891 572.253
Cheltuiebgeneraleadministrative 1 1.440.403 1.320.941 1.614.844
Alte venituri din exploatare 8 26.174 166.792 725.583
Rezultatuldin exploarare(6-7+8) 9 -667.338 -2.193.934 -31 7.008

Sursa:situatille financiareBUCOVINA S.A. —
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Repartizareaprofltului:
La sfarsitul anului 2021 societateaBucovinaS.A. a inregistratopierderede 781.216Iei, jar pentru2022
o pierderede 2.481.488lei. Do asemenea,Ia 31.12.2023,pierdereasocietatiiestede 557.758Iei.

Situatiacreantelorsi a datorñlor:

RON
CREANTE/DATORII 2022 Termendo exigibilitate 2023 Termendo exigibilitate

subi an I —Sani peste subi an 1 —5ani peste
5ani Sani

CREANTE
I. Creantedin active
mobilizate
Furnizori debitori 75 75
Clienti 33.656 33.656 766.082 766082
Creante personal si
asigurarisociale
Impozit pe profit
WA 43.677 43.677 6.301 6.301
Debitori diversi 1.316 1.316 3.383 3.383
II. Creantedin active 78.724 78.724

775.766 775 766circulante- total
Ml. Cheltuieli
inregistratein avans
TOTAL CREANTE 78724 78.724 755.766 775.766
DATORII
Imprumuturi din
emisiuni do
obligatiuni
Credite bancare pe

1.364.782 1.364.782 165.766 165.766termenlung
Credite bancare pe

1.435.481 1.435.481
termer, scull c%.- Cb

Dobanzi /.J

Alte imprumuturi si
datorüfinanciare
TOTAL DATORII ,. .7
FINANCIARE SI 2.800.263 2.800.263 165.766
ASIMILATE
Furnizori 1.133.839 1.133.839 2.170.714 2.170.714
Clienti creditori 704.174 704.174 2.281.714 2.281.714
DatorU cu personalul 16266 168.266

231.897 231.897
si asigurarilesociale

WA 14.394 14.394 160.387 160.387
Alte datorii fata do 6452 8.452
stat si institutii 20.782 20.782
publice
Creditori diversi 6.717 6.717 4.619 4.619

TOTAL
DATORII

- 2.035.842 2.035.842 4.870.113 4.870.113
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Venituri inregistrate
in avans
TOTAL DATORII 4836.105 3.471.323 1.364.782 5.035,879 4.870.113 165.766
Sursa.BUCOVINA S A.

)

Datorii pe termenlung: Ia finele anului financiar2023 Societateaa inregistratdatorñ pe terrnenlung in
valoarede 165.766lei.

Situatiafluxurilor de trezorerie(leD:

DENUMIREA ELEMENTULUI EXERCITIUL FINANCIAR

A
2022 2023

Fluxuri de trezoreriedin activitati deexploatare:
Incasaride Ia clienti 22.045.736 21.146.143
Plati catrefurnizori si arigajati 22.712.797 20.748.865
Dobanziplatite 227.515 206.121
Impozit pe profit platit

- -

Incasaridin subventN - 252.867
Trezorerienetadin activitati deexploatare

- 894.576 ÷444.024
Fluxuri de trezoreriedin activitati de investitii:
Rambursarecredit investitii 199.016 1.199.016
Plati pentruachizitionareade imobilizari corporale 19.393 85.133,46
Incasaridin vanzareade imobilizari corporale 164.000 -

Dobanzi incasate - 765
Dividendeincasate - -

Trezorerieflora din activitati do investitie -54.409 - 1.283.384
Fluxuri do trezoreriedin activitati do finantare: -

Incasaridin emisiuneade actiuni - 915.70290
.7 YtI}bIncasaridin imprumuturi pe termenscurt 955.481

Incasaridin imprumuturi pe termenlung -
. -

Platadatorhloraferenteleasinguluifinanciar - ..

-

Dividendeplatite
- %. -

Trezorerienetadin activitati de finantare +955.481
Crestereanetaa trezorerieisi echivalentelorde trezorerie - 4.144 ÷69.847

Trezoceriesi echivalentede trezorerie Ia inceputul exercitiului
10.640 6.496financiar

::eSi echivalentede trezorerie Ia sfarsitul exercitiului
6.496 76.343

Sursa:BUCOVINA S.A.
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Denumireindicator
Situatianeta
Fondulde rulment

Trezorerianeta

ContributiaasociatilorPa
formarearesurselor

Sursa:BUCOVINA SA.

7.2. lnformatii financiareinterimareSi alte informatii financiare
Nu estecazul

PRINCIPALII INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI:

1. Analiza lichiditatii_patrimoniale
Denumireindicator Formulade calcul 31 .12.2022 31.12.2023

Rata lichiditatii generale Rk=Active circ./Datorii curente 0,78 0,60
Rata lichiditatii intermediare R (AC1,.4—Stocuri)/Datoriicureiito 0,02 022
Rata lichiditatii mediate Rk= Disponib.fDntorii curente 0,002 0,016

2. Analizasolvabilitatii patrimoniale
Denumireindicator Formulade calcul 31.12.2022 31.12.2023

Ratadatoriilor RthI=DatorhtotalfActiv total 0,52 0,51
Gradul do indatorare Gr.0, Datodatotold/CPR 1,08 1105
Ratasolvabilitatii 1 = flat, t. 19./CPR• too 30,75 3,46
RatasolvabilitatU 2 R. 2 = Dat.t.Ig.ICperm.* 100 23,51 3,34
Ratasolvabilitatii 3 = CPR/Cperrn..100 76.48 96,66

de acoperirea activelor
R,= Afixe/DTIg 4,82 41,56

Solvabilitateapatrimoniala(1) SF1 = CPR/PasivTotal * 100 47,86 4878
j Solvabilitateapatrimoniala(2) SF2 = CCZp.SOCIOL/DTIp * 100 76,48 96,66

3. Analizaexigibilitatii

‘1

)

Necesarulde fond de rulment

Formulade calcul
SN = Active - DatorN curente
FR = Cperm.— Active imobilizate
NFR = (Stoc,+crean;e+ Activ do t’og. 3

—DTsc.—pasivetie rg,qtil
TN=FR-NFR

31.12.2022
5.803.607
772.844

4. Analiza gestionariiresurselor

Denumireindicator

31.12.2023
4.962.537
1.849.591

779.340

Formulade calcul

6.496

1.925.934

76.343

31.12.2022 31.12.2023

Viteza de rotatie a activ.
circulante V,,...= (Arc/CA) x365 crib) 149 156

Viteza de rotatie S stocurHor Vrtc_. = (Stocuri/CA)x365 49 38
Viteza de rotatie a creantelor V,_.__=(Creante/CA)x365 1,50 E7-0,98
Viteza de rotatie a datorijior
curente V,. = (DtSC.ICA)x365 6 ‘

I

5. Rate_de_finantare
Denumireindicator Formulade calcul 31.12. ? 31 12:2023

Rataautonomieifinanciare ‘--Capitaluri proprNfDatorUtotale 0 92(safie supraunitara)
Capacitateade indatorare Capitaluri proprii/(capitaluriproprii

+ 0,76 0,97(dacaestemai marede 0,5) datorH pe termenlung)

Capital socialfCapitalpropriu * 100 21,76 39,25
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7.3. Auditareainformatiilor financiareanuale
Activitatea de audit a societàtNesteasiguratade auditorul financiar societateaCODEXPERTOFFICE
SRL SUCEAVA Str. Mihai Eminescunr 10, Tr. A, sc. B, ap.9, Suceava,inregistratain Registrul public
electroniccu nr. FA126, reprezentataprin DI. Codsu Stelian, auditor financiar inregistrat in Registrul
public electroniccu nr. AF798.
Auditorul finanaciara fost alesde AGOA din datade 26.04.2021,pentru0 perioadade 4 ani.

7.4. Indicatorii-cheiede performanta(KPI)

Emitentul flu a publicat si nu dorestesa publice in prospectindicatori-cheiede perlormantafinanciari
si/sauoperationali.

7.5. Modificari semnificativeale pozitiel financiarea emitentului
Nu estecazul

7.6. Politica de distribuirea dividendelor

In perioadaanalizataEmitentul nu a distribuit dividende.
Actionarh suntcei carevor hotari modalitateade distribuirea profiturilor viitoare.

7.7. Informatii financiarepro-forma
Emitentul consideraca nu existamodificari semnificativein valorile bruteale indicatorilor financiari Si nu
au fost evidentiatetranzacthcare ar puteaafectaactivele, pasivelesi rezultatul Emitentului. In acesta
situatienu estecazul a sefurniza informatu financiarepro-forma.

8. INFORMATII PRIVIND ACTIONARII SI DETINATORII DE VALORI MOBlUARE4Sectiunea6 -

Anexa 24)

8.1. Principalii actionari \b.
La datade 13.04.2024structuraactionariatuluiBUCOVINA S.A. era urmatoarea:
Actionar Numaractiuni ‘—-Prócent(%)
INCOMLAC BALTI RepublicaMoldova 14.920.491 79,2445
Persoanefizice 3.905.872 20,7446
Pers.Juridice 2.050 0,0109
Total 18.828.413 100

BUCOVINA S.A. a emis 0 singuraclasade actiuni ordinare, nominativesi dematerializate.Nu exista
restrictii cu privire Ia libera transferabilitatea actiunilor Emitentului. Actiunile sunt emise in RON. Nu
existaoferte publice de cumparare/preluarea actiunilor Emitentului realizatein ultimii trei ani sau aflate
in desfasurare.
Nu exista acorduri cunoscutede Emitent. a caror aplicare poate genera, Ia a data ulterioara, 0

schimbarea controlului asupraEmitentului.
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Emitentul declaraca Ia data prezentuluidocumentflu are cunostintade vreo persoanacarereprezinta
cel putin 5% difl capitalul total saudrepturilede vot totalecare, in mod direct sau indirect, are un interes
in capitalulsaudrepturilede vot ale Emitentului, in afarade actionarulmajoritar.
De asemenea,Emitentul declaraca actionarii sai principali nu au drepturi de vot diferite fata de alti
actionari.

Emitentul este detinut direct in proportie de 79,2445%de catre actionarul majoritar INCOMLAC Balti
Republica Moldova, acestcontrol fund exercitat in conformitatecu prevederilestipulate in Legea fir.
31/1990,Actul constitutiv Si reglementarilepietei de capital aplicabile.

Controlul indirect asupraemitentului esteexercitatde Dl. JardanVladimir, cetateanmoldovean,care
detine prin intermediul unui lant de firme (JLC INVESTMENT GMBH Germania, I.M. LOGOS GRUP
SRL Chisinau, IntreprindereaMixta JARDI SRL Chisinau, S.A. JLC Moldova) pachetul majoritar de
actiuni a INCOMLAC S.A., careesteactionarulmajoritar al Emitentului.

“l
8.2. Informalii privind once procedurãguvernamentalà,judiciara sau de arbitraj (inclusiv once
astfel de procedurãin derularesaupotenlialade careemitentul are cunotinjà)din ultimele 12
luni, cel putin, care an putea avea sau a avut recent efecte semnificative asupra poziiei
financiaresaua profitabilitàii emitentuluiçilsaua grupului, sau0 declaralienegativàadecvata.
Emitentul declaraca flu a existatsi nu exista in derularenici o proceduràguvernamentalá,judiciara sau
de arbitraj si nici flu are Ia cunostintade once astfel de procedurapotentiala in ultimele 12 luni, cel
putin, care sa fi avut sau ar putea avea efecte semnificative asupra pozivei financiare sau a
profitabiIitaH BucovinaS.A.

8.3. Conflicte de intereseIa nivelul organelorde administratie,conduceresi supravegheresi al
conduceriisupenioare
La momentul ifltocmirii prezentului Prospectnu exista informatii privind once potential conflict de
interese intre obligatUle fata de Emitent ale oricaruia dintre membrii organelor de administrare si
conduceresi intereselesale private si/sau alte obligatU. De asemenea,nu exista informatiiprivind
intelegeri, acorduri cu actionarU principali, clienti, furnizori saualte persoane,in temeiuI,flarflfost

-“ alesin functie oricaredintre membrH organelorde administraresi conducereai Emitenf4’IOi.

‘0
8.4. Tranzactiicu parti afuliate
8.4.1 Daca Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate in c&h+othiitate cu
Regulamentul(CE) fir. 1606/2002nu se aplica emitentului, trebuie prezentateurmatoareleinformatii
pentruperioadaacoperitade informatiile financiareistorice si panaIa datadocumentuluide inregistrare:

(a) naturasi cuantumultuturor tranzactiilorcii parti atiliate (1) care, luate separatsau in ansambhu,sunt
importantepentru emiterit. Daca tranzactUlecu parti afuliate nu s-au desfasuratin conditUle pietei, se
explica motivele. In cazul imprumuturilor in curs, inclusiv al garantiilor de oncetip, se indica cuantumul
solduhuide rambursat;

(b) cuantumulsau procentajulreprezentatde tranzacthleincheiatecu parti afiliate din cifra de afaceria
emitentului.

Daca StandardeleInternationalede RaportareFinanciaraadoptatein conformitate Cu Regulamentul
(CE) nr 1606/2002se aplica emitentului, informatUle prevazuteIa literele (a) si (b) trebuie prezentate
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numai pentru tranzactUleefectuatede Ia incheiereaultimului exercitiu financial pentru care au fost
publicateinformatH financiareauditate.

Nu estecazul

8.5. Capitalul social

Capitalul social subscrisestein valoaretotala de 1.882841,30lei, varsatintegral, divizat in 18.828.413
actiuni nominative,emisein forma dematerializata,Ia valoareanominalade 0,1 Iei fiecare.

In urma Hotararii AGEA din 30.01.2023,in data de 26.07.2023s-a inregistrat majorareacapitalului
social al Societatiide Ia 967.1384lei Ia 1882.841,30lei, prin aportde numerar.

Capitalul social al Emitentului nu a suferit alte modificari in ultimH 5 ani.

In cazul Emitentului nu exista actiuni care nu reprezintacapitalul social, valori mobiliare, convertibile,
tranferabilesau insotite de bonuri de subscriere.De asemenea,nu exista conditH care reglementeaza
once drept de achizitie si once obligatie conexa capitalului autorizat, dar neemis sau privind once
angajamentde majorarea capitalului social.
In perioadavizata de situatHle financiareanuale,capitalul social nu a fost varsatprin intermediul altor
active decatnumerarul.

8.6. Actul constitutivsi statutul
Nu exista prevederidin Actul constitutiv sau oncealt documentcarean puteaaveaca efect amanarea,
suspendareasauimpiedicareaschimbariicontrolului asupraEmitentului.

8.7. Contracteimportante
Nu estecazul.

/1

U
9. DOCIJMENTE DISPONIBILE (Sectiunea7 - Anexa 24)

Dupa aprobareaprezentuluiProspectpot fi consultateurmatoareledocumente,pe suportde hartie, Ia
sediul Emitentului sau Intermediarului: prezentul Prospect, Formularul de subscriereSi Formularul
retragerea acceptului de subscriere,Actul constitutiv al EmitentuIui, informatHle financiare istorice
anualeale Emitentului pentru perioadaacoperitade Prospect,hotarareaAGEA de majorarede capital
social si documenteleaferente. Prospectul, Formuiarui de subscrieresi FormuiaruI de retragerea
acceptuhiide subscrierevor 11 publicatepe site-ui intermediarululIa adresawww.estinvest.ro,pe site-ui
Emitentului, Ia adresawwwbucovina-sa.ro.si pe site-ui BVB Ia adresawww.bvb.ro.
Prospectul,impreunacu Formularulde subscriereSi Formularulde retragerea acceptuiuide subscriere
von fi puseIa dispozitie in format fizic (a sediul central ai lntermediarului(Focsani,str. RepubhcHnr. 9,
jud. Vrancea).
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Acest Prospectesteelaboratconform prevederilorRegulamentuluiASE nr. 5/2018, cu modificarile si
completarileulterioare,LegH nr. 24/2017,republicata,si conform RegulamentuluiUE nr. 1129/2017.
Emitentul si Intermediaruldeclaraca, dupa cunostintele or, informatiile cuprinsein prezentulProspect
sunt in conformitate cu realitateaSi nu contin omisiuni de natura sa afectezesemnificativ continutul
acestuia.

Emitentul
BUCOVINA S.A.
PresedinteCA.

Viore Cibota

Intermediarul
SSIF ESTINVEST S.A. Focsani
Director General

Ovidiu Lucian Isac
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